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Denominazione del fondo: MEDIOLANUM REAL ESTATE
FONDO COMUNE DI INVESTIMENTO
IMMOBILIARE DI TIPO CHIUSO

Tipo di fondo: IMMOBILIARE CHIUSO

Titolo: QUOTE DI FONDO IMMOBILIARE CHIUSO
Oggetto: INIZIO DELLE NEGOZIAZIONI IN BORSA
Data inizio negoziazione: 1 Ottobre 2012

Mercato di quotazione: MIV

Segmento di negoziazione : Segmento Fondi Chiusi

SOCIETA' DI GESTIONE DEL FONDO

Denominazione: Mediolanum Gestione Fondi SGR p.A.

Sede legale ed amministrativa: ViaFrancesco Sforza, Palazzo Meucci — Basiglio (MI)

CARATTERISTICHE SALIENTI DEI TITOLI OGGETTO DI QUOTAZIONE

Denominazione del fondo: MEDIOLANUM REAL ESTATE —FONDO
COMUNE DI INVESTIMENTO IMMOBILIARE DI
TIPO CHIUSO

Denominazione a listino: QF MEDIOLANUM RE

Scadenza del fondo: 31/12/2021

Numero quote oggetto di quotazione:  10.601.232 Quote di Classe A
63.598.231 Quote di Classe B

Valore nominae unitario delle quote
oggetto di quotazione: Euro 5,00

Ammontare nominale del fondo: 53.006.160,00 relativamente alle Quote di Classe A
317.991.155,00 reativamente alle Quote di Classe B
Vaore delle quote a 30/06/2012: Euro 5,739 per le Quote di Classe A
Euro 4,455 per le Quote di Classe B

Numero cedolain corso Quotedi Clase A: 1
Quotedi ClaseB: 13

Quantitativo minimo
di negoziazione: n.1 Quota di Classe A



n.1 Quotadi Classe B

Codice ISIN: I T0003922223 Quote di Classe A
I T0003922249 Quotedi Classe B

INFORMAZIONI PER LA NEGOZIAZIONE SULLA PIATTAFORMA MILLENNIUM

DESCRIZIONE/LONG NAME: QF MEDIOLANUM RE
SIGLA ALFABETICA/SYMBOL: QFMRE
SEGMENT/SECTOR: MV1/IM1

INSTRUMENT [D: 737966

EXCHANGE MARKET SIZE: 4300 per le Quote di Classe A

5600 per le Quote di Classe B

IMPEGNI SPECIALIST

Speciaist: Banca Akros S.p.A. (MemberID: 1T1994)

- Differenziale massmo di prezzo: 5%
- Quantitativo minimo di ciascunapropostaa 0,1 *EMS

DISPOSIZIONI DI BORSA ITALIANA

Dal giorno 1 Ottobre 2012 le quote del fondo comune di investimento immobiliare chiuso
“MEDIOLANUM REAL ESTATE - FONDO COMUNE DI INVESTIMENTO
IMMOBILIARE DI TIPO CHIUSO” verranno iscritte nel Listino Ufficiale, sezione“MI1V -
Fondi Chius”.

Proposte di negoziazione: Si comunica agli operatori che il primo giorno di negoziazione delle
guote di Classe A e Classe B del fondo MEDIOLANUM REAL ESTATE — FONDO COMUNE
DI INVESTIMENTO IMMOBILIARE DI TIPO CHIUSO non sara consentita I'immissione di
proposte senza limite di prezzo.

Allegati:

Stralci del prospetto informativo:
- Fattori di Rischio

Regolamento di gestione del fondo
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2forta al pubblioo e ammissione alle negoziazioni di guots
del fondo comune dl investimento immobillare chiuso
ad asccumulazicne ed a disibuzions del proventi denominato

MEDIOLANUM REAL ESTATE
gactito de fbedipdamom Gestiane Fand) S6GR poA

FATTORI DI RISCHIO




FATTOR! B RESCHID

WNel'ambita dod Fettari di mEcheo conness alla
partecipazione al Fonds viene inzituttoinconsiderazions,
i LAt fonds comune di investinantd imrmabilian, §
posshile decremento del vahine dalla Cucta i relazione
alf'andamento del valare 2 della regditivicy de Dond di
Irastimento Tipico @ degll pltrl bens iry cul 2 investita
Il patrimonio dol Fondo. Pertanto U'investimanta
in Cuots def Fondo non offre alcuna garanzia al
rendimento ng di restituzions 88 capitale mvestita
all'atta geita sottoscritione defie Cuote, in particakaro.
per quants concerne i rischi inerentl b natura dai bar
di Investimanta: Tigico, rilevano | seguenti fattor;

A) Fattor incidenti sulla redditivita del Fondo;

il i f it
attiwta del Fondo in Strumenti monstar, in sttesa
di reperiva investimenti (mmabilian canfarml
aq obiestivi del Fondo. La remuneraziona degll
investimenti manatari & di norma significataments
inferiore rispetto alle redditvita complessiva degll
mnyvestimenti immoiliar &, partarto, investimentg
di comgstent disponibdits del Fondo i strument
ronetan produce-ure reddstivita. inferione rispetta
agli obeettivi ded Fondo,

5

vEiDrizzazIoOe del benl immobifi non locati o
pariiments loceth fa necessita dl esegiire opere di
manuienzions o g adeguamento. o la difficals di
fepsering locatan o di stipedare contratyl di locazana a
candgion cordormi aall cheettivi del Fordo owero di
reakziare operazioni di vendita, poSsono provesans
un'as=anzs i redaitd sugh immotlll interessati, o
5u parte di-essl, per-periodi anche produngatl;

: ignl: la
redditivith degli immobili & soggette o verlazioni
dipendenti dall’evalutione dell’'econamia
nations & intermazionale, in particolare, 2 a titolo
esempificativa, per quanto concerne 'andsmento
ella produzicne e della disponitilich di reddito, dei
tass d'intenese e degli indict det prezzl, £' pertanto
possibile che rel corso dell durata del Fando
I8 redditivitk del portefoglio Immobiltare possa
subére variazion, in paricolare In oocasione del
rinFm del-cartrath oi iocazions slle lono stadanze
naturall oppure per 13 necesstd di reperire oy
lacatant 0 cess di mancakn rinnoyg, soeuziong o
recesso oppure di reperife dcquirentl. in tall uitime
CACOSANZA plssona anche verificarst situazeond dl
mancéts [ocazione, durente Il empo nessssaria a

reperire Aoy Iocatorl o acquirenti, che ncldono
suila redditivita del Fondo;

dl

Ii&al

- ipadsmpimanto contratiuale del condutton degl

inmolii; - esenbegh iadempments contrattual da
partiedes condutton degh immobil possong inclders
sufla radaithits dogh immobs stesss, sebbene 1§
SGR ponga wra notedols ATEn2onG el gradd ¢
afficlabeibh del condutton stess, Alla datadal presonte
Prospetto. gli immobill di proprieta dal fondo
sono cntaramenta |ocaty 3 condutton & premariz
imperzanza nel settone direzicrale, commerciale & o
Servizl, | contrats di iocazione prevedons ung durats
rrinime. tuETavia & roonodciulo s canduttar il diritto
di recesza dal comtratiosdi locamome, MNell'ipotes
in e gh eremokill fossemo locatl prevalantemerte
B0 UNG SEessD Cancuttans || moesso anticpalo dal
contratto di locasmione potreiibe avere affeld negatvi
sulla companente dl rendiments del Fooda,

- |ngebiemento del Fonso: uso, nel limit consentit
dalla norirative vigente, defla levs Ninanzaris pres
incidane sulla redditivts dal patrimonic, Posto, infats.
cheg ol e finanzeard par | debiti sssunti dal Fondo
g e spess connessa, quell, Ba esemp, I spese di
iStrATons sono-& cafiod el Fondd stasa, qualara
Fammontare. ¢b detti oneni g spese siand infesiorn
alla recditivit netta degll Investiment compiuti
in connesiore con lindebdemento, 50 registrara
un ncremante del fendimants complassivo del
Fando, la dove, al contraro, ammantare di detti
CAE 8 fpesa Sia supericee 2lla redditivita neton
degil investimenti, 51 registrers un decrements dal
rendamenio complessivg della stassa;

ﬂlﬂ.ﬂﬂ!ﬂ.ﬂﬂinmﬁmm_ﬁmm |;|] gu IITIﬂﬂhIlI sc:mc:-
interamente di propriets del Fonda, & non sesistond
PETLANTO [oeERani degli stesstin comproprizta; (i) gi
rmobill non presentano diformits edillze ¢ non
50M0 sEakl presintate domande per la saretoria o
abusg adiliz, [} nonvi sonoprocedsmentt giudizkar
& prhitral pendanti che possana avere, o abbaems
potuto avers ol recenta, effetli rilevart sullattivith
! Fandoa,

B} Fattori incidenti sul valore del patrimonio del
Fondo e sul realizzo degli investimenti in fase di
dismissione alla scedenza del Fondo:

- pndamento oel mercao immobiliarg: I'andaments
ol vahon: degsl immobili & anch'esso dipendents
dali’evoiuziane dell’economia nezlonala ed
Imternazionale. La valutizione degli immobill in
Funnone dellandamento del merceto pud quing
provocard oscilfaziont del valore del patrimaonio
el Fanda sia lungo il periods della sus dursta, Sia
neda fase di dismisshone del patrimanio immobiiare



l
ﬁéai

alis scadenza dol fondo € possitie registrane,
peraltre, cacillazion nel vakae o nedla recditoeity
degh Immodii nen solein dipenoenza cella ralativa
tinolagia & kcalizzazione geografica, ma anchoe
In cannassiong con aventuall modifiche dalia
normated cille, smministrative & Teceleregolatrice
del settore. F=endo pol (| mercale. mmchibare,
HMEN) i BOITNE, LN METato Non FeciEmaniarg,
I stesst e caratienzzaln da starsa trakparsnza
Informativa, con conseguentt difficolta nella
vilulnziane dell’andamento dal mercato stesso in
chigve prospeiiics;

oo ageyole valutarions degll (mmodilj; s
determinaziong del valore carrente degli immoksdli
& fomczte 20 oriten non univac. La SGR 5 avale ¢l
Esperti Indipandenti per ottenere und condulenza
professanale adeguata in occasions delle operazoni
di wendits aventi ad oggetto benl Immobin, che
rimangono fullavia songette a procedure negozall
riquafdanti in particoles la formanore del preszo
Taill procedure passono comungue compartems
differenze, per guanto di entita tale da non
pregiucicans I'interesse del Fondo all'oparazane di
vengita, ra d prezzo negeziato ed W valore mdicato
dBl consulentl, cost come possonD Comportats
cfTerrnent temporal rell offottiva esscurians delle
operazonl, che pud perfezionarst inoun perioso
caratterizzaio-da condizloni di mercato civerse da
pusheesistany al momento dela valitazions dal bane
o Citlla stipuda del primi impagni contrattugl;

i} in depamdenza
dedlo stato degli mmiotl incul & investito | patrimonio
el Fondo possono renderst mecessarl [ntervant
di manutenzione staordinaria, ristruttorazions,
regolarizzazions, cambiamento d) destinazione
anche non previstl o non prevedsili, e cui spese
S0P sLECRTEBIl S inciders sul valore dal patrimonsa
cied Fondo;
non ggevaln quidabilits el benl immobili o
smobilizzo dei Benl immaobill presenta rischl
Intrinsecaments legath alla naetura del beni in
questiong & richiads, percit, tempi medgie lunghl,
Lo smobilizzo gi immoblll caratlarizzatl da una
particolare destinazions d'use pud, pol, Incontrare
difficolta i relzzione a8l reparimants i una
controparie scquirants, Dette. difficoltd possora
riflattarsi sul vaiore di smohilizzo dell'immahila &,
& consaguenza, sul valore oelle Chote, monche
compartare ritzrd nei templ di liguidazions del
Feando ¢ di rimborss. delle Ouote Bl pamecipant|
oftre i termiem o durets def Fonda stesto o della sua
pronags o, eventualmentz, anche oltre 10 spirdra dal
periada di grezia-

Fattorl al rischio discendono, inoltre, dalla possibiich
cha, ave il Fondo s sotfoscrils in misura inferiore

alFammontare mirime indissre re Begolemaenta,
SH s avvalgs dolla Tacoloa di ridimensionara @ Fonida,
dardong comunicezrong alfa Banca d'ltalia, owmro
di. ron avvigse affatto || Fonde secondo o modaliti
indicete nedl At 26 del Regolamanits

Uadesione &' Cfferia Pubhlica implicainfattl )l sssunscne
dall'impegnn ad affattuare il reiativg pagamento 84
ewenuta chivsara Jed Pericdo ol Offorts @, quindi;
COMODITE 8 nacessits di manteners {3 disponibikits
della z=omme gciorranti (mo alla geta 6 pegamantn
dell'ammonling defle soltossrizion [oome definits mella
ooz, Oy par. 10-defte Parte 0. T pud compartars il
rischas di mancata uillizzezione delle suddette somme
N impieghi aRernativi, laddove I'Ofora sia revocata
od annuliata ovearo ancora, per effatto del riparo.
all'aderente non venga essegnata alouna Guots (come
definita nalta 56z 0), per’ 10 della Parta ]

Liitesiar Fatton o rischén derdana, aoltre, dell’arzzonts
temporale medio-lunga dell’investimento & datla
quetazione:in take oftica, rilevanad: {) & possibilita di
oranere Il imborso delle Quote sold alle scadensa
el Fanoks avwerd, anticipataments, in oocasiona delis
riaperture dafle sattascrizion, i conformits ol guanto
previsto nel Regolamento, fatta salva b possibilivd di
llquidare Mrvestirnento mediants vendita defte Quiote
sl migrcato: (i} Il possibile tamblamients nal tempo
dal ménagement delis 2GR essients-al momenta
dell’acesons af Fondo; {ill) Fevertuale variazione del
fattar economico-fimanziad pres & nfedmento repetto
Bl mormento dellg sattosrizone delle Cuate,

& sagnals, in proposito, 1@ possibilita che i prezzo di
vendita sul mercato di NegoZEzionn possa risentire
oi evantl congiuntural nazicnall ed internazionali
sfavorevoll non necessariaments correiatl alla
parformance econamica del Fonco, S| segnala Inolre
che il prezze al guake o Cuote potrancsd esers trattate
=l mercato di negoziszione potra divergerm, anche in
migaFa shgnificativa, dal valoes unitano impicito nefa
Stima del Valore del Fonoo derivante dalia valutazions
del Patrimonio dal Fondo periodicamente effettusts
dagli Esperti Indipendesii, 0 pamicoiEn, |o evertual
richieste di vendita sul mercato son0 necessaramente
suborifingte & reperiments dl una controparte disposta
&l acquistare; questa circostenza. nonostante e
presenzo O Uno Speciafista che sssume impegno
di sostenere o liquidits celle Quote sul meartato,
potrebe generaré una differenes, anche negatha &
nen quantiticabiie 2 prion. tra |l prezzo di vendils dets
Cunta ed Il valose i mergatsy degli attivi del Fonda,
rifigssn dal valone contabite della Quota

Incdtre, i ridottl volumi discamblo che caratterizzano
il mercato dei fondi immaobiliari quotat! possono
limitare la significativita del prezzi di negoziazions
e portare alla determinarione di guotazioni di



borsa non allineate con il Valore Complossivo
Netto del Fomdo (NAV).

Far gquanto figuarda @ perticoiare rogime delz Ouote
dwent: godimentd © oo rata lemparis ™ al sons ges At
7. letr, a) del Regolamento del Fenda, si rinvia
alla Seziong E), par 15 detla Parte | del presente
Praspatzo,

apecilicl fattori di rischio derhvano dal fatto che g
investiment| prncipal del Fando sargnno effetmueatl
sid in Italia che allfstero, prevalarmiemente |n Pees
cell A Euro,

el ripetiodi quanto prescritto dal Regolamento & dalla
rormativa vigesta, || Fondo investe in benl divers da
gualii costitaent Pnvestimenta Tipico quali strumenti
fvanziar. Inclusi CHCR immabilizr o mabilian, deposiv
bancari, cediti & g S0 trediti emessi da sogget
itatizni 0 esterl, prevalenternente di Paesi dell' Unione
Europea, Linvestimento [n struments finanzar diversi
da quote di QIGR mmmabiliar, attusto dirsamanto o
tramite: quote d DICK moblliar, presenta le seguenti
carattarisgiche

Tipologia degli strumenti finanziari:
prevalentementa ol di Sato, strarment monetsn
ed obtligazicnar a brave sd § brevissimo termine
demamingti in Euro.
E escluzo |'investimento diretta in strumenti
fingnzien rappresertativi del capitate ol nschio o
recanti opzioni suU aziord, dhversi da azionifquote ol
organismi di irmmestimento collattiva dal risparmio g
tipa aperto o imesabilan,

= Duration media di portafoglio: non superione 2i

G mesi.

« Categoria degll emittenti: prevalsntementa

emittenti sowani avvera orgarsmi intarnazional
£on mernto o credite ie.d. “rating”™) primario, non
indesiore & quelio attribuito ad gtol ol S1ato italiani
Mon & comungue ammessa |investimento In
strument] finanzian prii di " rating”

- Aree geografiche di investimento:
prevalentemente mercatl nigolamentst! det Paesi
appactenantt all' Unione Flropes.

il

Real 413

Legenda

Durration: & espressa i 8 & dics 8 vanamits |
O prdrEd o L btcdo obbligasionania in refgaione
& piara of ammartamsnin &F & fassn O Inldvesse
COrrenie s rmercalo ol capial, A panta of wvita
cegigua @ ol chbtgesionsdl, wis duralion pio

-EnSvily esprTMIE pna varabilita maggrars col prezeo

i refarnone inverss all'ancamenio ey fassi gl
irtaressi,

Rating o merito creditizio: & un indicalons walelico
e, grado di solwbilitd o wn soggelto [Stalo o
impresal che emerte srument! finansanl of natura
abbligdrionara ed esprime Lna vellla2ione oirca ia
prospettihv ol imborso del capntale & del pagamento
el interass doveti seconda e modalits ed ) rempi
previsd, Le dud pemipall agensle ntermazionali
indipendant che assegnanc I reting som Moody's 0
Fanderd & Poor’s, Erdramibe provodong dhers invelli
ai pischin a seconda deliemitfenie considerain

Rating alto: ds Ass a Aad Moody's /da AAA &
Ad= SEP alutariong arbintd aife imprese che
Offrno Lea efeyvits CARaCITA o frontegirars | progr
dmpegnt firtarsziary,

Rating medio: da Al 2 Baa3 Moodys / da Ax a
BER- S&F Valutazone sitribwls 578 fmprése che
offrarno wuna buons capacita of fronfegaglare | propn
impegnl finarziar.

Rating basso: C per entrambe e agoniig (ol of
satlo ool cosiddatto “investment grade” parl a
Haad Moady's o B88-5&P). Velutazione stlribuita
alle Impeoss caratterizzsle da scarse cepacild o

frontegaiare | propr impegni finanziar,

Mercati regolamentati: par marcal! regoiarmentati
5 mlardans gueli it dala Consal nallelenco
previsto dall A, B3, carmma 2 oo AelT apposita
Sesione prevista dalCArt. 67, comma T, gel TUF Ditre
& QuBst Sono o consitérars! mercati regolamerntaty
anche guelli ingicat! malis lsta spproevsts an Consioio
[Nrattivo defia Assogestioni pubbiicats sul sifo
IfErTTEt WAYUL SR500Esniont it

Paesi Emergentl: song quel Faes! ohe presentanc
un debite pubblico con reting bassp e sono,
quindi, contradaisiitl dF un sigrificalivo dschio o
IrSovanza

Q



Regolamento del Fondo

MEDIOLANUM REAL ESTATE
gestto da Mediolanum Geshions Fondi SGR poA
fongy comuns dinyvestimerto immohiliars di tpo chivso
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SEZIONE | DATI IDENTIACATIVI DEL FONDO

Art. 1) Societa istitutrice & denominazione del
Fondo

hediotanum Gestione Fondi 3GR poA {d sequito
“5GR"), ton sede legale in Basiglm - Milano 3, Palazzo
Meucci — Via Francesco Sforza, autorizzata dalla
Banca d'ltalia e iscritta & n. 14 dell’albo dele societa
di gestione del rsparmio tenutn dalla Banca d'italia
di sensi dell'art. 35, commia 1 del decreto kegislatvo
del 24 febbraio 1998, n. 58 {di sequite "Tul"), ha
istituito o fondo "AMEDIOLANUM REAL ESTATE - fanda
comune di investiento immobiliase di tipo: chiuss"”
(di segulta “Fonda™), con delibera del Consiglio
di Amministrazione del 17 febbraio 2005, che ha
cortestualmente appiovato ol presente Rogolamenta

Art, 2) Durata del Fondo

1, La durata del Fondo & fissats con scadenza al
31 dicembre del quindicesma anng successiva a
quella in cul awiene || richiamo degll moegn| a
seguito della prima emissione

4 LasGh, nell'interesse dei partediparntl, pud promdgane
la durata-def Fonrdo di uliersn 3 anni, con dalibera
assunta dal Consigho di Amministrazione almeno
un - anno prima defia data di scadenza.

3. Lla 5GR, con delibera motwata dell'argano
amministrativg 8 con parere conforme dell'organo
dl controllo, pud, prima della scadenza del fondo o
della sia proroga, doliberare una ultericie proroga
non-supetars a e anm della durata del fande
medesmo per | completamento dello smobilizzo
dohi imeestimend in portafoglo.

Dalla delibera deve rsultare che:

- I"attivitd df smobilizzo del portafoglio & stata
gia avwiata, con 'indicazone dell'ammaontare
disinvestito efo nmborsato fino alla data della
defibers,

- oggettive condizioni di mercate, indicato
punfuglmente & non riferite solo alla specifica
situanone det beni oggetto di investmanto, rendono
impoasibiie ol completamenta della: vendita degli
assets nel templ previst fEnrd ncorrerg N gravi
perdite cne possong comprometiers || rendimento
finale del fondo.

La delfera contene altresi i pano i smooillzzo
degl imestimentl dal quate nsultana | tempi g fe
modadita defl’attivita di vendita de| residui beni in
portafoglhio.

A4 Dellavwenuta proioga &/o utihzzs del perada O
grazia & data notizia & partecipant! medante awiso
pubbticato sul quotidiani-dl col al"aricelo 38 del
presente Regolamanio,
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Art. 3) Patrimonio iniziale del Fondo e valore delle

Quote

1. Il valore patrimoniale camplessiva del Fondo
alla prima emissione & fissata tra un minimo di
€ 200.000.000, 00 di sequita " Imporko minimio ded
Fonda" ed un massime & € 250.000,000,00 di
saguite “Importo massimo del Fonda® . Non appena
determinato, |! valore effettivo del Fondo sara
comunicatn alla Banca d'italia & saza reso noto ai
partecipanti attraverso le madalits di cul all‘articolo
38 del presente Regolamento

2. || patrimanio del Fondo & suddivisa in Quote. |l
vakore nominaie'di aescuna Qudia & paria € 5,00,
Liria Quata raporesenia [ propHetd effettiva di una
quata indivisa del patrimonn. Le Quots, tenenda
dewito conto defla differenza indwata pil avantl,
danna tutte titelo a partecipare aghi util del Forda,
alle sue atinvitd e alla ligudaziore dello stesso. Le
Quote s| differenziano in Quote d: Classe “A" &in
Cuote i Classe "BY . Le Quote di Classe "A" sono
ad accumulazione dei pravents e le Quote di Classe
"B sano a distribuzions dei provanti,

3. Le Quote del Fondo sono gestite in regime di
demateralizzazions 31 sensi del decreto legisiativo
del 24 giugno 1958, n. 213 e sono, quindl,
depositate gresso una societa di gestione accentrata,
dividiuata nella Morke Tioh 5p A

4. | diritti merenti alle Quote & ogni atto dispositiva
sulle stesse da parte di clascun partecipante al
Fonda possono essenk gsercitat: esclusivamente per
il trarmete dellintermedianio autonzzato che trathiena
in. deposita le Quote, ai sensi dell’artxolo B5 e s
dal Tuf e relativi regolamenti di-atiuamone,

Art. 4) Calcolo e pubblicazione del valore unitario

della Quota del Fondo

1. Il valore complessivo netta def Fondo & detarminato
5U Dase semestrale, entro 60 giormi dalla fine di agni
anna sodare (31/12) ad entro 30 giomi dalia fine
d ogrl primo semestre solare (30/8). In occasiane
delle distribuzioni semestrall dei praventi || valore
complessivo netto del Fondo sara determinatn entro
B alorn daila fine & oom sermestre sofare (30/6-
ERFaTra

2. Precedentemente alla prima distrinuzione dei
prowvent) i valori unitan delte due Classi di Quote
del Fondo coincdang e venganao determinab dalla
divisione fra il valore complessive netto dei Fondo
2 il purmero totale delle Quote del Fondo di Classe
AN e "BY in oreolazione. A partire dalia prima
distribyzione del proventl, || valore unitario delle
Quote sara ditferente in guanto alla parte del vaigre
complesslve netio del Fonda eletive alle Quote
o Clasze "AY (ad accumulazions ded prowenti),
sard attribuito Mimporto del proventi spettanti a
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dette Quote, Conseguentamente, | valore unitana
di ctascung Classe dl Quoie sard determinato
dvidends |3 pare del valore complessivo netia del
Fondao attribuito a ciascuna Classe per | numem
delle Quote alla stessa riterite

3. La valutazione del valore comglessivo netto del
Fenda @ efetiuata in bese a oriteri stabalit dalla
Banca o'italia

4 |l valore uriario defle Quote del Fondo & comunicato
al partecipanti semestralments, medianie avrso
pubtblicato sui quotidiani di cul all'articolo 38
del presente Regolamenta, Qualora e werfiching
event eccezionali che impediseano la pubblicanone
del vatore undano delle Cuote del Forda, |3 5GR
imfarma di cid e Autorita di Vigitanza e | partecipanti
al Fondo secondo le stesse modalitd previste per 1a
pubblicazione del valore unitario della Quota.

5. Efacolts dei partecipanti inolirang richlesta alla SGR
per ricevere la documeniazione relativa al criten di
vakutazione,

Art. 5) Scopo @ forma del Fondo

1. Il Fonda & un fondo comune di investimento
imrreabifiare cosl come definitc daliart. 1, comema
1, lettesa d-bis del decreto del Minkstro del tesoro,
del bilancig e della programmarzione economica n,
228 del 1999 e ha o scopo di investire e gestire
prolessionalmente le proprie risarse, al fine di
favarire una crescta equilibrata e graduale nel
tempo del valore reale degli investiment:,

2l Fondo adatta la forma chiysa. 1l rimborso delie
Quote al partecipantl potra, guind, awerire salo
allo scadere della durata del Fondo, nonche alie
scadenze predeterminate o cul all'articalo 31 del
presente Regolamentn, sak in ogni casa guanto
previsto &l successive articolo 32

Art. 6) Quotazione in mercati regolamentati

1. La S5GR richieders 'ammissione alla negoziazione
N wn mercats regolamentato delle Quote inocui il
patrimanio del Fondo & suddivisa, entra il termine
massimo di 24 mesi dalla chiusura dell'otterta
melativa aifa primna emissions,

2. ba S5GR nfarma fa Banca d'ltaka circa lesito
dellsianza di ammissions delle Quote alla
NBQOZIAZIONE iM un mercato regoiamentato,

SEZNONE Il: OGGETTO E CARATTERISTICHE
DELLINVESTIMENTO

Art. 7) Oggetto degli Investimenti

1. In via generale, || patrimonio del Fondo sara
imvestito- a) per uma quota non inferiore al 273
del progno valome complessivo, - in beni immakbd,

diritth reall immabilan e parfecpazioni, anche
di controlla, in sooeta immabiliar {di seguita
“Investmenta Tipica" ), Il Fondo pub ridurre (& quota
di investimenta Tipico wna alla percantuale minima
del 51% solo s condizone che una quota pari ad
alrmena: i 20%: del proprio vaiore complessivo'sia
investita in strumenti fimanzian rappresentatii di
operazon: di cartolarzzazione aventi ad oggetlo
beni mmobil, diritts reali immebitian e credit
garantiti da ipoteca immobilare, bl per una quots
residua B, comungue, non superiore ad 1/3 del
praprio valore complessivd, in strument fimanziarl,
guotatl & nion, in mercati regolamentati, depesit
pancan di denarg, creditl e titall rappresentatin
oh creditl, altri beni per | quali esisté un Mera ¢
che abeno un valore determinabile con certerza
con una periodicita almeno semestraie (di seguito
“Investimenta Resduale ™),

.Ml terminge per raggiungere (& quota di investimenta

Tipsco o cul 3l comma precedente & di 24 mesi
dall’awio dell'oporativit

L Cuglord o S6sia raggiun o, nal fefmine massma

di 24 mesi dal'awio dell'operatiita, 'obiettive di
composizione del portafoglio del Fondo indicato
al commma 1, tendio conto anche del prelirminags|
di acquisto eventualmenie stipuiati & beneficio deal
Fondk, la 5GR avio la facolts - previa comunicazione
alla Banca d'italia ed eventuale disinvestimento
delle attivitd incluse nell'irvestimenta Residuale
— o gdeliberare, rellinteresse del partecipant], un
rimbosso parziale delle Quote, Dt tale delibera &
data rotizia al parlecipant atiraverso @ modalith
di cui all‘articolo 38 del presente Regolamento.

. Ned'ipotest incul 'imestimenta Tipico si nducesse ad

una guota inferore a quanto indicato el prosente
articolo, la 5GR prowederd a niportare detto
Irwestimento Tipioo rel limite provista in un Congruo
lasso termparale, tenends confo dell'interesse del
parecipant

Art. B) Dggetto dell'investimento Tipico
1. Il Fondo irmvests, nel rspetto ded limiti normati

di cancentrazione & frazionamenta dei rischi,
prevalentemente inbeni immobili & caratters non
residenziale con particolare rilerimenta a guelli
con destinazione d'usg direzionale, comimercale,
picettivd, boqistico, assstenziale e samitanio,

. E altres) possibike)

al inyvesting le nsarse del Fondo in terreni edificabily,
‘2l sensi della normativa appiicabite, al fine de
proavedene alla lorg edificazions;

b} cormmere aperanoni di rsiratiurazione, restaurs
g manutenmone ardinaria o straordmarla di
specitici immobili o proprista del Fonda finalizzate
al muglioramento della redditivita dimpeego,



nonche compiere specifiche operaziani di
valorizzazione del benl, per tali intenderdosi
anchie il mutamento della destinazione d'uso e
I frazionamento

3, Stanteia proiizione per i Fondo di esercitare attivica

diretia di costiuzione, le operazicnl dicu al camma

precedente sono affidate 2 socletd appattatric,

anche evertualmente ad un General Contractor

Il Fondo pud investire 522 in ltaia che all'Esters,

prevaientemente in Paest dell'Ares Furo. Qualora

gli investimenti siano denominati in valuta diversa
dall'eura, la 5GR, nell'interesse detlta wtabllits
patrmoniale del Fondo, potra effettuare operazion|

o copertura del nschio. di cambio, La SGR potra

inaltre deliberare operasaoni di copertura del nschio

di tasso inerente ai finan@iamenti patecari raccolti

a tassa vanakhils

Il Fondo pud anche myvestire |& proohie rsomse n

azianl o Guate di societd rmmobilian, quotate o non

in mercati segolamentati, purche:

4] 'oggetta =ociale della socletd immobillare
cansisia nell'attivita di acquisto, vendita,
pgestione, lacarione, nondhe nell’ acquisizione o
nell’ alienazione o dirltli reall immobiliar 2 sa,
comundLe, cosrente & comipatibile con la pofitica
diinvestimento e gestione del Fordo,

i gh immobili detenuti dalla saciets immobdiae
abbiano caratterstiche & destrmazion d'usa
coerenti & compatibill con guelle proprie della
politica d'investimanto ¢ gestiono del Fondo.

B Quatora 'oggetto saaate della sooeta rmmobaliare

preveda |"attivitd ol costrurione diretta, || Fondo
non acnuisisce, direttamente o atraverso soCietd
dallo stesso contradlate, Guate o azioni della sooeta
stessa N misura superiore al 10% delle proprie
attivita, Detie partecipazioni potranno anche esserne
partecipazioni di contrallo & sensi dall‘anticeio 2359
dal codice civile

Art. 9) Oggetto dell’investimento Residuale o
liguidita

1

[‘oggetto dell'iInvestimento Residusie & rappresentato
da strumenti finanziar, v comgprese e parti o OICA,
depositi bancarl, credit e diritti sucredit emesi da
soggett italiani o esten, prevalentemente di Paesi
dell'Unione Europea, nei imiti @ secondo quanto
prevsto dalla narmatva vigente

Cualora gl investiment sano denomenati invaluta
diversa dall'eurs, a SGR, el interesse della stabilita
patrimoniase del Fondo, pud affettuarn aaerazion|
di coperiura del rischio di cambio

In viz generale e nel limit e alle condizion della
normativa vigente, la SGR pud inoltre avwalersi
di tutte e tecniche econdrmiche @ dsporre tutte
le operanionl oppartung con finalitd di copertura

dl
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gei rischi connesst 2ll'oggetto dell'investimenta
Residuale,

| Fordo detiene nosmalments hquidtd per k& propna
esigenze di esareria, Sono equiparate alla liquidita,
softo guesto aspetto, tutte e forme di investimento
ir strument| finarsan di rapida e ecura iguidabilits,
wi comprese, a titakn esemplificativo, = operazon
di prant condrg termine,

Art. 10} Politica di investimento

1.

Mell' attuazione delia propria politica di Investirnenta,
la SGR selexona | beni che per tipologs, naturs
g caratteristiche appaiono maggiormente idoned
all' inwvestirmenta e cosrenti con | profile di nschio e
ls politica di gestione del Fondo ttewsa.

. La:50GR pud, qualora o ritenga opportung per

gli interessi dei partecipant! ed economicamernte
convenienie per investimanta realizzato, fare
appartare migiiorie ai beni immabill detenuti dal
Fondo, promusverne adattament o prooedere:alla
vendita, locazions o alflitto tolale o parzale dei
medesimi,

o Wranda ha facolta di assumene prestiticon le rodalita

& el lmiti stabiliti dalia normativavigente. | Forda,
nel corso della sua intera durata, potra assumere
prestit fino al 60% del valore degll immobili, ded
diritti reali immakbilian e delle partecipazion in
societd mmmobitianad al 20% del valore delle altre
attivita presenti nel propria patrimonio

Art. 11) Profile di rischio ed orizzonte temporale
1 l'appregzamento o | deprezzamento o valore

del patrimonio del Fondo @ essenzialmente
legato all'andamento e alla valatlits del mercato
immabiliare, nonché atla qualita tecnica ad alla
redditivita del benl immichll detenut direttamenteo
irndirettamente dal Fonde, o dei quall il Fondo gestisce
| diritti di godimento. La reddithita ed Il valose del

patrimonio’ possono mfatt variare in funzione di

diversi fattori, tra i quali, principalmente:

» ciclicita del metcato immobiliare, determinata da
alterne dinamiche della domanda e defl'offerta
di immobili di progrietd efo della locazione
immabiliare, sulle quali etercitano un'influenza
variabdi guali Ie tendenze defia crescita economica
g de| reddito nazionale ed internazionale,
I'andamerto del tassh di interesse, le tendenze
demografiche ad cccupazionali & m generale, le
aspettative sulio sviluppo del sistema ecanomios
mel suD complésso,

*  mnovazionl normative n materla urbanistica,
ambientale e, In generale, sulle sviluppo
dall‘attivith ediiize e sull' utiizzo & godimento del
boni immabili, nonché innovazien: delia fiscalita
in generale o specilica del settare,
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= attivita delle ammimistraziom lecall o di
ammiristrazzon centrall o periferiche dello
Stato (lalan (o eventualment2 esters, 0 casa di
immuabid) stuati fuan dal ferritono nazionale) & om
disposizioni nell ambito defle om0 competenze &
caratters urhanstico, ambientale e, in generale,
di assetto e tutela delle risorse territarialk,
ambaerial, storiche & artistiche;

« event specific connessi alla conduzione degll
ikl quall, ad esempa, morosits del Incatar,
sfitti, esigénze Impreviste di manutenziong
straordinana;

* rischio imprenditoriale di operaziont di
rsrutturazione o svilupoo immobiliare.

2 Lattivith gestionale della 3GH, che prevede

un'opportuna diversificazione settoniale e geogralica
degli imvestmenti nonché un monitoraggio costante
delle vanabili suscettibill di influsnzane | rowltato
econamico del Fonda, @ diretts & minimizzare i
potenziale impatio negativo dei tattori di nschio,
assumendo tempestvaments le misdre gludeate
di volta in volta opporting, incluso, s8 necessana,
la nallocarione degli assetti patrimaoniall del Fondo
o mterventi di ngualdicaziome o rstrutturazione
radicate degll immabili

L'frvestmentn Tipsoo 2 caratterizzato da un onzzants
temiporake-di medio-lungo perieds o-da una bassa
ligguiictakbilits,

Uinvestrmento Residuale m strument finanmarn
presenta un ofizzonte temporaie di onéve. perioda
in funzione del manterimento di un adeguato
livello di liguidita. || profilo di rischio connesso
all'investimento Residuale & generalmente di livella
basn,

Art. 12) Operazioni in conflitto di interessi @ con
parti correlate

1.

Il Fando pud effettuare operanon nelle guah s1ano
contraparie i soci delia SGR & 1 soggett appartenenti
al loro gruppo ovwero le socetd facent parle
del gruppe della SGR, considerandali soggettl
in confitta di interessi ai sensi della normativa
vigenite.

S onsigho d Amministrazone deila SGR ndovidua

con anposita delberanione gli ulterion soggettiche,
& vario fitolo, possona riténersi portatos di interessi
poterizialrente confliggent con guell del Fondao e |i
sottopone alle stesse cautels riservate al soggettiin
conflitto di imteressi di.cui al comma precedente.

Per operaziont i conflitto di inferess & intendano
Tulte guelle ransazioni avent caratiere economico
che compoertana unoners per (| patimenio del Fonde,
wi comprese, d titolo non esaustivo; le operazion
di compravendita, locazione, atfitto di ber mobili
ed immwobill, appaltc & fornituza, sommerustrazions,

I Tapport i consulenza, prestazionsg dOpera
professicnale & mandato,

4. Lesuddette oparazioni sono effettizate nel nspetto
doi lirmiti previsti daila normativa svigente

5 La SGR s impegna a sottoporre le operagioni in
conflitto o interess: al procedimento previsto dalla
vigente normativa e, in particolare; ad scguisire ko
apportune valutanon ecanomiche e relagion di
stima arl apera degh espertl indipendenti di cui al
sucoessivo-arbcodo 19, nancheé il parerg, previo alta
dehberaziong def Consiglio di Amministrazione
della SGR, da parte del collegio sindacate della SGR
ste5sd,

6. Il Forda non riconasce alcuna provvigiane per
intermediazione ad amministrator, sindaci o
dipendent della 5GR per acquisti, appali ocontratii
di prestazione d opera

Art. 13) Proventi risultanti dalla gestione del

Fondo

1. Il Fondo prevede sta |'accumulazions {per e Quate
di Classe "AY) che |a distribuzione al partecipanti
{per le Quote di Classe "B*), con frequenza
semestrabe, del proventi risultant dalla gestione dei
beni che compongong il patrimaonio del Fondo (di
seguita “Proventi” ), fatta salva dwersa & mativata
determinazione de! Consiglin di Amministrazione
della SGR. | Froventi realizzat], 3 cul dstribuzione
naf sia stato deliberata in esercizi precedenti, al
netio delle eventuali perdite, concarreranng allg
formazione dei Proventi da accumulare/distribuire
neghl BSETCIZE SLICessh,

£, 5 considerang partecipantl al Fondo a guesti Tini
colars | guall — alla data di accumulazions/messa
in pagamento del Proventl — risulting titolan delle
Quote del Fonda depositate presza-gll intermedian
autonzzati,

3. | Provensi sono costituiti dagl utili nett generati
semestraimente, con esciusone delle plusvalenzes
minusvalenze non realizzate nel semestre
di riferimento & comprensivi delle plusvalenze
non realizzate nei semostri precedenti, ma che
abbiang trovala realizzazone nel semestre di
riferiments, repetto ai valorl di acquisizione dei
Beni che compongone (| patrrmonic del Fonda,
come risultanti dal rendiconto defla gestione del
Fondo. La distribuzione/zccumuazione der Provent
Non- comporterd 0 aloun caso un rimborsofung
attribuzione autamatcoa di un determinata rumess
th Cructe, ma avwerra sempre tame diminuzons/
aumento del valaore unitario-defe stesse,

4, Laprima distibuzione del Frovent awedra non oitre
Fapprovaziore del secondg rendiconto annuale di
gestone del Fanda.

5. | Proventi del Fondo posn in distnbuzione vengono



ripartiti per clascuna Classe in base al peia
perceniuake che cigscuna Classe di Quate ha sul
valore complessivo netto del Fondo.

6. La notizia della messa in pagamenta dei Provent &
dedle date di distribuzione deglh stessi £ comunicata,
in coincidenza con la messa a disposzione dal
repdiconto di gestione del Fondo, medianta
pubblicazione di avelso sub guotidian mdicati al
sUicoessvo arficéo 38 e, owe nchiesta, con le ulterior
miodaliia previste nel redesims arbicoto.

7. La 5GR prowwede a corrspondere | Proventi aglli
avent diritto, seconda le struzion ricesute in seds
di sottoscrmone o o acquisio delie Guats,

B. | Praventi sono distribuiti agl aventi dintte con
valuta per || pagante entro il 20® giorno dalla
approvazione el rendiconto di-gestone del Fanda
da parte del Consigho di Amminigtrazione della
SGR e, comungue, nel rispetto del catendario dofle
date ot stacco previste da Borsa (taliana S.p.A.
Conla medesima data valuta verranno acoumilati
| provent| spettanti alle Quote di Classe “A"

& | Proventi non-niscoss, decorsi i termini di legge per
la prescrizione del diritta al pagamenta, restano
acquisiti &l patrimonio del Fondo. | Proventl non
rscossi che sl presorvane successivamente ala data
di pubblicazione del rendiconto finale di liquidazione
del Fando, restana acquisits al patrimonio della
SGH,

SEZIONE II: SOGIETTI INCARICATI DELLA
GESTIONE E CONTROLLO REL FONDOD

Art. 14) Amministrazione e gestione del Fondo

1. Uattivitd di amministrazione e gestone dol Fanda
compete al Conaglio dl Amministrazione dela
5GR che pud delegare specifiche attribuzionl,
conformemente alle previsioni dello statuto @
senzd che Go 1o esoneri da responsabilitg, a propri
componenti o & dipendent dells SGR,

£ Qualora o ridengs opportuno nelllinjeresse dal
Fonda, | Consiglia di Amministrazione deila
SGR pud richledere 1a consulenza di esperti g
professionists, anche rieriti in comitati tecnici,
relativamente ad aspetti di analis| tecnica del
marcato immaobiiare e finansana, di strategia per
I"'esecuzione degli imvestimenti ovwero di aperatiita
genefale del Fondo. Sono nominabill in quahta di
canslifent o componenti del comitatl tecnici anche
elementt esterni atla SGR, gual esperti o cansulonti
professionall operanti nel settori del mercato
immmcbiliare o linanaario, offre che professionalita
tecniche pet 'analisi delle carstteristiche e qualits
i benl oggetto di investimento da parte del Fondo
Il parere rilasciato dal consulerite o dal comatata
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tecnica non esonera 1N slcun mado il Consiglio df
Ariministrazone della SGR dalla responsabilith per
e scelie adoliate m esecuziane defio stesso,

3, Il Conziglio di Amministrazione della SGR pub
conferire deleghie nell'interesse del Fonda a soggett
estern) pila SGR, relativamente alla gestione e
ammmistrazions dei beni immaobili & degli altri
Deni In cul & irestita o patrivmonio del Fanda. Le
deleghe devono esters in ogni caso esstiaments
determinate dal Consighio di Amministrazione della
SGR quanto all'oggetts, ala durata dell'canco g
alle modalta d comunkazione delle informagzion
# el rendicanto da parte del soggetio delegato.
Il conferiments della delega mon esonea i alkun
mado 1| Consglia di Amminstrazione della S5GR
daila responsabilith per ia vigilanza sulte deosioni
adottate g messe in pratica dal soggetto délegata.

Art. 15) Assemblea dei partecipanti

1. | pariedipanti 5 riuniscon inassemblea (di seguito
“Assemblea del partespanti”) per dellberare
sulie materie indicate nel presente arbcolo, nel
rispettz della normativa applicabile. UAssemblea
del partecipanti & convocata dal Cansiglio di
Amminstrazone della SGR in Iitalia, anche al di
fuori della sede begale defla stessa SGR. U Assamblea
noming un présidente e un segretaiia che cura i
verbalizzazione delle nuniani

7. Utssemirlea dei partecipanti delibera in mearnta
alle materie attnbuite alla sua compelenza dalla
normativa apphicabile g, in particolare, sulla
sostituzione della 5GR e sulle modifiche della poktica
di gestione,

1. La comvocazione dell’Assemblea dol partecipant &
desposta dal Consiglo di Amministrazione della S5GR
di propria Inizlatva ovwero, senza ritarda, quando la.
fichiedana partecinants al Fands che rappresanting
almano il 10% delle Quote in circolazione & nella
domanda song indicati gh argomenti da trattare, Se
la 5GR non provvede, || Tribunale, seatita |a SGE,
ove il rifiuto di provwedere risulti ingiustificato,
ordina con decreto fa convocazione dell' Assemblea,
designands B persona che dove presiedesia.

4. I Consgha di Amrmrisirazions della 5GR informa
| partecipanti al Fondo dell‘awenuta convocazione
dell'Assemblea del partécipanti mediante aviso
pubblicata, almeno 30 giornl pnma di quelio
fissato per I'Assemibiea, secondo fe madalitd di cul
all’articolo 38 del presente Begolamenio. Lawisa di
comvocaziore deve indicare |l luogo, la data & V'ora
della convocazione, ['ordine del giorno, I'elenco delle
relative materse da trattare e le ultern indicazion|
necessane por la partecpanane all ssembleas per
I"ssercizie del dintta di-veta

5. Sona legittimati a parecpare all'assembrea. tutti
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coloro | gual rsulting tnolan delle Quote del Fando
da almeno 5 giorni prima della data in cuwi 5 nunisce
I'assemblea. Le Quote rmarranno indisponibili sino
zlla data dell assembles.

6. Al fine dell'ammissione e della legittimazions
all'intérvento, per guanio non espressamente
peevisto nel presente Regolamento, 4 applicana
le norfne previste per la legittimazione del
titodiari Wi strumenti finanziarl gestiti in regime di
dematerializzazone.

7. LAssemblea dei partecipanti defibera validarmenta
3 maggioranza assoluta. || quorurn deliberativo
nan patnd i ogni caso essere inforiore al 30 % del
valore dedle Quote i orfcotazione, Le deliberanioni
dell'azsemblea, unitamente alle connesse
delibere eventuaimente adottate dal Consigiio di
Amminisirazione della SGR, sono frasmesse alla
Banca d'ltala per |'approvazione,

8 Il diritto di yoto In assemblea pud essere esercitato
per corfispondenza nel nspetto delle diepasizianl
normative spplicabill. 'avwiza di convocazone
contersd, atresl, peresteso il testo della detiberazione
propasta: Mon si tiene conto del votoin take modo
papressa o 3 delibera sofioposta a vatanones
dall* Assembiles non & contorme a quella contenuta
nell’ svviso oi convocazione,

Art. 16) Prosecuzione della gestione del Fondo a

cura di altra societd di gestione del risparmio

1. Qualora dovesse sasere deliberata la sostituzione
della 5GR con altra societs di gestione del risparmic
Autorizzata per |2 gestione def Fondo, 12 sostituzione
& sisbordinata al regolare e continuativo svolgimento
dalla gestions & amminikirasone del Fonda da parte
iella socetd subentrante

2. Al fine di garantire quanto previsto nel precedeonte
comma, 3 sostituzione nen pud nterers efficace
prima che:

a) consti approvazione cella Banca d'lalia alla
madifica regolamentare relatna,

b visia stata la dichiarapione espressa, da parte della
societd di gestione del msparmid subentrants,
della piena assunzione di responsabllita in merita
alla gestione e amministrazions del Fonda. La
dichisrazione & inviata dalls sodeta dl gestione
del risparmio subentrante alla SGH per mezzo di
lettera raccomandata AR,

3. La delibera di sostituzione & inetticace qualora la
societd di gestione del risparmio subentrante non
abbia fatte pervanire alla sede legale dalia SGR
la dechiarazione o subsrntro di cwi alla lettera b)
del comma precedente entro 3 mes dafla data di
approvazions della modifica da parte delia Banca
d’lzalia,

4, Della sosttuzione della SGR con |5 soceta di gestione

del nsparmio subentrante & data informativa ai
partecipanti al Foando in conformita a guanto
richiesto dalla normatoea apphicakile e, in ogni caso,
mediante awso pubblicato sul quotidiani di cul
all'articola 38 del presente Regolamento.

Art. 17) Banca Depositaria
1. Conappasila conveniions a tamps ndeterrminate,

| Consiglio di Amministrazione della 5GR confersce
l'ircarico di banca depositana delle rsorse del Fando
a State Streat Bank SpA., avente sede sociale in
Milano, Via Ferrante Aport), 10 (di seguite, "Banca
Cepositana™)

. La convenzione defirisce, in particolare

al | compiti inerertl all'esercizio defle funzioni
di banca depositaria, ai sensi defla vigente
narmatlea,

bl le progedure cul [a Banca Depositaria g la 50R
devono attenerst ai tini oel regolare seoigimento
dell'incarico di banca depositaria, Wi compress
in partecnlare guelle relatve alla: segnalazione
allz Banca d'ltaka delle irregolantd nscontrate
riguarda |2 venfica di conformita dell'operato
della 5GR afla legge, al presente Regatamento
ed alle prescrzioni delle Autarita di Vigilanza;

£h la responsakilith della Banca Depositaria nei
canfronti della SGR e de: singoli partecmanti, in
refazione ad ogni pregiudizio da essi subito In
conseguenza dell madempimento degl obbligh
derivanti dallo svolgimento della sua funzione

. La S0R put revocare in qualsias momeniodincanoo

conferiio alta Banca Depositaria, Indicands In swa
sostituzione altra banca depositaria. La Banca
Depostaria pud, altresl; rinunciame all'mcarico con
preawiso di almeng 6 mesi. Lo comunicaZioni
di revoca e di rinuncia devona pervenice,
rispettvamente, alla Banca Depositana e afla SGR
per mezzo di letiera reccomandata AR

. La revoca o |a rinuncia restano camungue prve di

efficacia tmche

2 la banca nominata in sostituziona accett incarico
di banca depositana per i beni del Fordao;

b la relativa modifica del Regalamento ad opera
della SGR sia stata approvata dalls Banca
d*talis,

€] b tital 2 lo disponibilith guide del Fonda siano
stat trasteriti @ accreditati presso la banca
depaositana subentrante,

o Previg assenso della SGR e senza che quesio

comportl alcun esonero di responsabilita per =8, |a
Banca Depositana pud avvalersi di sub-depasitar di
sua sceita, aventl sede sia in Italia che all'Estero e
nentrantl nelle categosie di soggetti individuate dai
provvvedimentl dells Banca d'ltalia,

6. | sub-depostarnio rufrica gb strumenti finangian di



partinenza del Fondao che trattiens in sub-geposita
in contl intestati alla Banca Deposttaria, con espressa
indicazione del fatto che s tratta di beni di terzi e
da tenersi in agni caso separati nspetta a quelli di
pertinenza della Banca Depositaria.

Art. 18) Soggetti incaricati del collocamento
Qltre alla sottoscrizione diretta presso la sede della
SGR, e Quote del Fondo pessono essera sottascritie
anche per il tramite di Banca Mediolanum S.pA. che
si avvale, per lo svoigimento della propria attivita,
dell’opera dei propri promaton finanzarn e di tecaiche
di callocamento a dutanza | rapport fra la SGR e |
Soggettl incaricati del collocamento sono regolati da
ApEosila Convenzons,

Art. 13) Esperti indipendenti

Il Consiglio di Amministrazions defla SGR; in ossequio
alla narmativa vigente, affida la valutazione degll
immohill, der diritti reali immobiliari, nonché delle
pertecipaziant in sodets immobilian non guotate In
Cui & irvestito il patrirmonio dol Fondo esclusvamente
a espert indipendent! In passesso dei reguisiti previst|
nel decretd del Ministro del tesorg; del belancioe defla
EIogrammazions economica n. 228 del 1999,

Art, 20) Revisione contabile

1. La 5GR cenférsce con frequenza: triennate ad
una sotiets di revisione l'incarco di sottoporre
a revisione contabile fa contabilitd propria e del
Fondo, con i limati @ e modalita prescritte dafla
normativa vigente. La socield incarcata della
revisiane prowede aitresi ad esprimere con apposite
relazionl un giudizic sul bilando della SGR & sl
rendiconto di gestione dii Fando, nonche di qualio
eventuale di liguidazione,

2. Crgniirregolanta contabide recontrata dagh incancati
delle verifiche contabili & npomata dalla saciets d:
revisione al Consiglio di Ammindstrazione delta SGA,
ol Collegio Sindacale, ali'incaricato del contrallo
interno, nanché agl Organl resporsabili della Banca
Cepositara

SEZIONE IV: PARTECIPAZIONE AL FONDOD

Art. 21) Sottoscrizione di Quote del Fondo

1. I Fando & destinato alla soliescrinore in Kaka,
da parte del pubblice ndstinto attraversa afferta
pubbilica, nonché alla sottoscrizione da parte di
investiton gualificati cosi come detireti all®art
1, comma 1, lettera ) del decreto del Bdinistro
del tesaro, del bilancio e della programmazione
economica n, 228 del 1909

& Ditre alla prima emissiong di Quote, || Fandao
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procederd ad emissionm i Quole SUCCessive In
conformitd @ quanto indicato nel seguito del
presente Regsamento

3. Alsensudella normativa applicabile, 18 56GR acgulsisos,
infase di prima emissione, Quaote dél Fando per un
importo non inferore al 2% del valoss complessivo
della stessa, &, in occasione 4i emission] SuCoessive
alla prima, Quote del Fondo per un impaorto
mon inferiore al 2% dell’importa defle nuove
sottoscrizion) al netto ded imborss antidpati,

Art. 12) Modalita di sottoscrizione
1, Le Quote del Fopdo song soltoscritte medianie
compilazione e sottoscrizione di un apposita miodulo,
predipasto dalla 56K @ indirizzato alla stessa,
avwern com 'ubflizzo d eceche d comunicazione a
distanza, nel rispetto delie disposiziani di Legoe &fa
regolamentan vigenti, nell'ambto dei sendzi offerti
da Banca Mediolanum, Sogaetto incaricato del
collocamenta. Il modulo di softescrinone conbene,
tra Ialtra; 'impegna revocabile del Sottoscritione
di versarg importo refativo alla sottescrizione dellg
Quote (2! lordo delle commission e delle altre spese)
entra il termine di scadenza del perindo stabifito per
| richiama degli impegni, sala quanto provisto al
successiva articola 30 con riferimento alle emission)
successive alla prima. Dal modulo di sottoscrizione
deve altresi risultare in modo evidente a data di
setioscrizione, || moduls disottascrizone contiens
I'ording irevocande impartito a Banca Mediolanum o
ad una societa di gestione ded risparmio del Gruppo
Medolanum owwero deve essefe accompagnato
dallz copia dell crdine irrevocabie mpartito ad altra
banca di wincotare 'mportic della soltoscrizione,
che diowvra in ogni casa essese disponibile sin dalla
data della sottascrizione stessa, tino al termine del
periodo stabilito per o richiamo degii impegni, e
dali'intermediang medesimo:accetiato, owero da
ung fidejussione sasttutiva in favore deliz 5GR, a
garanzia del pagamenta,
2. La satioscrizicne pud essere effettuats secondo je
seguerli madalita:
al versamento im Unica Soluzane (in breve FIC). Per
il primo versamento e per eventuali versament
successwl Mimpore lorda minima di oghung
gl i, per-ciascuma Classe di Quote, & pana
& 5.000.00, L versamento dell'importo retatne
alla sottoscrizione delleé Guote deve essere
effettuato mediante autorizzazione di addebite
sul conto corrente Indicato dal Sottoscrittors;
adesione a Programma di Accumulazione fin breve
FALC), Tale modalita consente al Sottoscnttone di
ripartire nel temoa finvestimente nel Fondeo.
L'adesione ad un Programma o Accumulazions
pud @wvenire sia0in sede di prima emissioneg o

o

-
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Crunte cha in accasione dalle emissonm semedtrall
successive i cui al successivo art. 30,

In particodare, nel modula di sottoscrnzioneg.

devono essere indicats, tra Paltro:
= il valore complessivo del Programma (defnito
anche "Valore Mominale del Programima” ),
il nurmero defle rate untarie semestrali;
I'importo unitario defle rate semestral;
l'impats = cormspondente ad-afmena n. 2
rate unitarie - da cormspondere inoseds di
sottoscrizions;
» (3 Classe di Quote,
I ngmerfe delle rate unitare semestrall pud, a
scelta del Sottoscrttone, essere coMoreso tra un
miassmo di 23, nel caso di adesiene in oocasione
detla primna ermissione di Quote, & un minimo i
1
Il numers massima delle fate unifarne diminuird
autematicamenite ad ogn emizsione semestrale
di Quote prevista dal presente Regolamento
1es. alla seconda emissione di Duote || numens
miassimo sara di 22, eoc).
Limiposia lofdo minmo della rata unitara & i
1 200,00,
Il pnmo versaments, da effettuars: all’atto della
sottoserizione, insede di richiamo degli impegni,
deve gssece pan a 2 rate unitarie. £ comungue
consentito, sia al'atio della sottoscrizione
che successwamente, effettuare versamenti
anficipati rispetto a quelll semestrall previst dal
Prograrmma: In caso di emessioni successve di
Quote nan attuate, come prévesto 8 successha

articodo 30, comma 3. 1 Sottoscrittare potry

effettuare versamenti posticipati rispetto a quelll
semestrall previsti dal Frogramma.

| wersamenti successivi, da effettuars a partire
dafla sedonda ermssione di Quote, possong
essere- di qualsias imparto purcha non irderson
all'importo lordo minimo df € 750,00,

Il primo wersamento deve essere effeituate
mediante autonzzazione oi addebita sul conto
cortente indicato dal Sottoscrittore.

| versament| semestrall successivl previst) dal
Programma devono essere effettuatl mediante
autarzzazons di addebilo automatico in canto
corrente (R1L.D)

Il Sottoscrittore ha la facohd di decdere che |
versamenti semestradl SUCCessivi siano aggiormati
ogni anno sulla base dell'incrementa, intervenuto
nefl‘anno precedente, dell’indice ISTAT ded prezzi
al consuma aumentate di Tre punti percentuall e
arrotondate al pid prossimo secanda decimale,
L'adequamento dell'imperto dei versament
successivi, che verrd effettuato a partire da
mese di marzo di ogni anne con riferimento

all'increrrento ntervenutanell anna precedents,
riguardera | Sottoscritton che avranno aderito a
detta facoita entra il mese ds dicembre dellanno
cuil = rifersce Mincremenioe il gui cantratlo fisuli)
in essere a tale data

Le commissioni applicate ai versamenti cosl
aggiornatl permangong quelle della fascia
commissionale relativa al Valore Nominate
del Programma prescelta al momento delia
softoscrdiang

& fimi dell’avanzaménto del Programma di
Accumulazone, | rimbors: di Quote effettuan nel
carsa del Programma stessa non fanno diminuire
il numere di rate versate

I| Programma di Accumulaziane <l intende
compi=tato all'atto del versamentn defl‘ultima
rata prevista dal Programma sottoscritio.

Il Sottoscrttore che abbia completato wn
Programma di Accumulagione ha la facalta di
prosaguire nel versamenti nel rspetta del minims
prevst pef | versamenti in Unica Scluzione di
cul sopra. A 1all versament verranno. applicate
e commizsion| di sottescrizione @ |e spese
previste per | versamenti in Unica Soluzione di
i al sucoessive amicolo. 35, ferma restando
I'apolcazione della facitazione commissionaie di
cui al successvo- articodo 35, comma 6— Beneficio
dr accumulo,

E facoitd del Sottoscrittore saspendere o
imterrompere | wersamenti del Programma senza
chig it composts alcun onerg aggiuntivo 3 500
carico. Mel caso i cul il Seltasentiore non port
a termine il Programma di Accumulazione le
commisskani i sotloscnzione papale restano
acguisite dalla Societa di Gestiong.

3. A fronte del medesima module di sottoscrizione,

& valere sulfo stesso @ nchiamandone gl estremi,
| Bottoscrittore ha la facolta o effertuare - anche
attraverso V'utibzzo i Tecniche di comunicazions
a distanza = ulteriori versamenti, con la stessa
madalita di adesione, per acquisto di Quote,
refative @ ciascuna emissaone, di Classi “A7 efo
“B" disciplinate dal presente Regofamenin. Mel
caso di adesione mediante un Programma di
Arcumilazions, a fronte del medesimo modula di
sOECrizone DOssDNg Bs5ere aoquistate unicamenis
Quote appartenent alta stessa Classe,

. La SGR reeve o domande dl sottoscriziane

diretiamente o attraverso | soggett| da essa incaricati
del collocamentn, Mel taso di sottoscrizione preésso
| Soggeth incancan del collocamenta, la: 5GHR
elanora le nchieste penvenute da parte del Sogoetto
incaricata del collocamenta al momento della
riceztone di queste

5, La 56K prevede nebe convenzioni con | Soggetii



incarnicatl del collocamenta che, anche a sens)
dell’articolo 1417 del codice ovile, capia defle
domande di sottoscrizione, anche pervenuts
attraverso tecniche di comumnicazione a destanza, ed
i relativi mezzi di pagamento, iImpegni o garanz:e
di pagamento, nanche le comunicazion: di cul
al successivo articola 29, sanc irwviat alla SGR
termpestvamente &, comyngue, non otre || primao
giomo lavorativo successivo alla ricezigne da parte
del snggetta incancato del collocamenta,

cLa SGR g nserda (| diritto o fhutare le domando

di sottoscrizmona incormplete, afterate o tomungue
non conform| alle previsionl del presente
Fegolamento,

. La 5GR provwede a determinare Il numera delle

Quote di partecipazione da attribuire ad ogni

Sottoscrittore dividendo I'miporto del versamento,

al netto defie spese di soltoscrizione, per || valore

unitario della Quota, dells Classe presceita dal

Eottescrittore, relativa all'emissiong di Quote di

riferimenta di cul &gl articadl 4, comma 2 e 30,

comma 6. In caso & numers o Quote frazionario,

I'armotgndamento avwerra nel modo seguente:

al per | Versament i Unica Soluziare, 21'unita di
Quota inferiore;

By per | Versamentiin adesione ad un Programma
i Avcumiulazione, all’urita di Guoda inferiore in
casa di decimal pari ointenari g 50 centesimil g
all'unita d Quota supenore m caso di decimali
sugerian al 50 centesimi, Il numeno delle Guate

sardaltresi arrotondato all'unitsy di Quota

supenore nel caso in cul il valore del numera
dl Quoie da assegnare apotondate &' unita

irferiore, come- appena spedficato, sommato:

alle spese di sottoscriziane rsult essere mferione
all'importo lordo minima di dasoun versamento
successive di & 750,00,

B Al momento della sottoscrizione viene consegnata

dalfa 5GR o dal Soggetio incarcata del collocamento
copia del presente Regolamenta, 1| gquale viene
integralmente accettato dal Sottascrittore, E
facofta del Sottoscrittore richiedere copia del
Regalamento del Fondo, anche successivamente
alla spttoscrsone,

Art, 23} Termini di sotoscrizione delle Quote del
Fondo in sede di prima emissione

1

I termine di sattoscrizione delke Quote del Fondain
sode di prima ermisssone & di B mesi, con decorrenza
dalla data diinizio dells softoscrsoni a sequito dalla
pubblicarane del prosoetia minrmativo autorizesto
malia Consob

La SGR ha la tacolé di chiudere antsoipatamente,
oAV, profogare | termine per |a sotloscrizione
sarn al lwerming masuma previsio dalla vigente

fl
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normativa, comunicendo tale deosione mediante
avwiso pubblicato sul quotidianl di cus ail'arficoio:
3B del presente Regolamento

La SGR comunica "avvenuta chibsura delle
sottoscrizicni, nei 15 giorni sibocessivicalla scadenza
del termine di solioscnzione, medianie awwiso.
pubblicate sui quotidian| indicati alf articelo 38 del
presente Regolamento

Art, 24) Sottoscrizioni fuorl sede

1.

Ai sensi della vigente normativa, 'efficacia dei
comiratt concles Tuan sede aomedianta tecmche
di comunizazione a distanza & sospesa per i 7
giomi successivi alla data di sottoscrizione da parte
dell'investitorne,

Entro detto terming I'investitore pud comunicare il
proprio recesso alla 5GR, senza spese né cormspetivg,
trarmite. || Soggetts incancato del collecamonio
attraverso || guale ha effettuato la sottoscrizione.

. Di tale facolta & dato avwiso all'lnvestitore nei

documenih di offesta al pubblics delle Quote.

Art. 25) Aumento del Fondo e riparto delle
Quote

1.

Qualora la SGR abina noevutn, per clascuna emisaione,
alla scadenza del terming per e sotmscrizoni delle
Quote del Fando, richieste di sotlosonzone per
un ammontare superiore all'offerta, il Consigho
di Amministrazione della 5GR potra aumentare
I'ammantare complessivo dell’emissions, dandone
comunicazione alla Banca d’'ltalia; La SGR simipegna
& dare adeguata informativa dell’esercdio i tale
facolts nell'ambita dell'svviso di chiusura delle
sottoscrizionl, nenché nelis lettera di conferma
dell'irmestirmenta indifizzata a casoun Sottoscnttons
al sens: del successvo articolo 29

. Crualara I'srmontan dolle richisste di sottoscrizione

w13 superiare a quells delle Quote offerte ed |l

Con=mglio dl Amministrazione deila 3GR non abbia

deliberate di aumentare il valore complessive

dell'emissiene, la 5GR procedera, nel seguents

ordine; dandone comunicazione alla Banca

d'ltalia:

alail asseimasane i Quole del Fondo, della Classe
prescetta, corrispondent! all'ammontare lorde
del versamento semestraie sucoesshe relative 3
ciEscuna sottoscnaone effetivata in adesione a
Programmi di Accumulazions (n breve PAC),

bl per il residun valore dell'offerta da suddbndere
fra | Sottoscritton, all’azzegnazione di Quots del
Fanda, della Classe prescelta, cornspondenti
all'ammontare lordo del primg versamento relativo
a glascuna nchiesta i sottoscrizione pervenuta
Ir adesione a Programmi di Accumutarione (in
breve PAC )
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o) per il residun valore dell'cfferta da suddnadere
fra | Sottoscritton, all'assegnazione d| Quote
del Fondo, della Classe prescelta, corrspondent
all'ammontars mirma lordo relativo 2 dascuna
richiesta di solioscrizione pervenuta per
versamentin Unica Soluzione (in breve PICY

d} per Il residuc valoss dell'ofterta da suddividers
fra i Sottoscrittorl, -all’assegnazione a ciascun
Sottoscrittore, di richieste o cul al punto ¢), di
un numerg di Quete, della Classe prescelta; a
complatamento dall'importo lordo da guethi
griginariamente nichiesto, medante estrazione &
sorte fra tulh | mominatia di detti Softoscntior,
fing ad esaunmenta delle Quote depomibily,
l'estrazione a sorte verrd eftattuata sulla base di
una metodologia di estrazione tale da consentioe
la verificabilita delle procedurs utllrzate e W lara
rispondenza a criten di cometterza e di parita di
trattamenio.

Se il guantitative di Quote offerte rsulti insuificonte

all'attribuzione, & dascun Sottoscrittare, del valore

di cul ai purt a), b) e ) del presente comma, §i

procedera

= all'assegnazions di Quate del Fondo, defla Classe
prescelta, cormspondentl all'ammoniare iordo
del versarmenta semestrale suocessivo relativo a
clasrung sottoscrizione effettuzla in adesions 2
Programmi di Accurnulazione (in breve FACH

» per || residun valore deil‘offerta da suddividere
fra i Sottoscritton, all’assegnazone d Quote del
Fondo, della Classe prescella, cormispondent]
all’armmanitare lordo gl prime versamersto reigtvo
a ciasoura richiesta di sottosorizione penseniata
in adesione a Programmi di Accumulazone (in
breye BACK

# pes | residuo valore dell’offerta da suddiidere
tra | Sottoscritton, all'asiegnazione di Quote
del Fondo, deilla Classe prescelta, mediante
estraziond a sorte fra tutt | nominativi dei
Sottoscrittor, o richieste di cul al punto ¢}, fing
ad esaurimento delle Quate disponibili,
Lestrazione a sorte verra effetiuata sulla base. di
una metodologia di estrazione tale da consentire
Iz verificabilita delle procedure utilizzate e la ioro
fispondenza a oriter di correttezza € ol parita
trattiamento
Se il gquantitativa di Quote offerte risulti
insufficiente all"attribuzione, a clascun
Sotoscritiore, del valore di cul ai punti 4t e b)
del presente comma, s procederd:

» all'assegnarione o Quote del Fondo, della Classe
prescerta, comispondenti atl’ammentars lorda
del versamento semestrale successivd rativo a
clascuna sottemcrnione effetiuata in adesione a
Programmi di Accumautazions (n breve PAC),

» per il resduo valore dell’offerta da suddividere
fra | Sotipscrittor, all‘assegnazione di Quote
del Fonda, delia Clatse prescolia, mediante
estrazone & sorte fra tutt| | nominativi dei
Sottoscrittorn, di richieste dicu: al punta b, fino
ad gsaunmento delle Quote disponibii.
Lestrazione & sorte warrd effettusta sulla base o
una metodologia di estrazione tale da consentirg
l& verifreabilits delie procedure utilizzate g la loro
rspondenza a criten di cormetierza e di parita di
Lrattamento

3, La SGA si impegna a concludere le aperanoni

di riparto. entro | 15 glorm successwl alia data di
chiusura delle sotioscrizion), salvo quanio previsto al
successivo articalo 30 can riferimento allp emissian
successive alla prima

Art. 26) Ridimensionamento del Fondo
1. Qualorala SGA abbiancevuto, per caseuna emissmane,

alla scadenza de! termine per la sottoscrigrone delle
Ouate del Fands, richieste di soliosorizions per un
ammantare inferiore all’ ammontare minima oggette
di offerta al pubblicn, i Consiglio di Amminstrazione
della SGR pud ridimensionarne i valore patrimaoniale
compiessiva dell'emissione, dandane adeguata
comunicazione alla Banca ditalia. Dell'esercizio
di tale facoltd verra data infermativa nell’ambito
dell'avweo di chivtura delle sofloscnsioni, noncheé
nelfa lettera di conferma dell mmestimento mdirizzata
4 ciascun Sottoscrittone, di cui 3l successivo articala
29

. Limitatamente alla prima emissione di Quote,

qualora fa SGR proceda al dmenssonamento del
Fordo al sensi del precedente comma, Nnvestitong
pud comumcare || proprio recesso alla S5GR, senza
Spese ne commspetivg, tramite || Soggetta incaricato
del eollocamento attraverso il quale ha effettuatola
sottescrizions, entra (|- termme massma di 7 giorm
dallz pubblicazione deli'awizo di chiusura deile
sottoscrzion

Esclustvamentes in sede di prima emissione, gualora
nsulti sottoscritto un importo inferiore all Tmporto
irimo del Fondo @ il Consiglio o Amministragions
delia SGR non ritenga possibiie realizzane [a potitica
d'investimenta onginariamente progasta, la SGHR
non procede al richiamo degl Impegni & libera |
Softascrtion da guakias) impegno assunis Nek sui
confrants, infarmandoli-di &b con comunicazione
scritta nel termine di 15 geomi datla data di chiusura
dille sattoscrizion.

Art. 27) Richiamo degli impegni
1. La SGR richiede a: Sottescritton o versamento del

controvalore in denaro @ fronte delle Quote del
Fonda assegnate e delfie relative commissioni & spese



i softoscrzione,

2. |l periodo di richiamo degll impegni decarre
dalla data di pubblicazione della dichiarazione di
chiusura delle. soltoscrizionl oppure, gualora s
debiba ricomere al riparto delle Quote, dalla data
di ultimazone della procedura di riparte. La durata
massima del periodo di richiams degh impegni, in
sede o prima emissione, & di 14 g, termine
entro || quake deve aver luogo || versamento del
controvalore delle Quoie assegnate e delle relative
CLITHMESSI0N B Spete disottoschziong n esecuzione
degli imoegri irrevacabili assunti in occasione della
cottoscrziane del Fondo

Art, 28) Procedura di recupero a fronte di mezzi
di pagamento insolutl

La SGR ha facolta di chiedess || recupero sia gludiziale
che extragiudiziale del versamenti dovutl e nan
corrspost dal Sottoscritione, nei termini che riterra ch
wolta m volta pid oppartunl e comundue nel rspetlo
di quanta previsto dalle vigenti dispasizion) narmatve
& dal presente Regoamenio

Art. 29) Conferma della sottoscrizione e del

versamenti successivi

A frante di agni versamento, la SGR imaa & Sattoscrittos,

nel termine massimo di 30 giorni dalta data di chiusura

del pericds di nichiamo degli impegnil, wns lettera di

corferma. Take conferma indica:

» |3 datadiricevimento defla domanda o sottoscrizone
o della disposimione pervenuta attraverso tecniche
o comunicazione a distanza,

» |a data di ricevimento da parte defls Banca Depositacia
del mezzo di pagamento;

+ |'ipnporia lordo versato 8 quella netio investito;

ol purmers delle Quote atinbuite;

¢ |l valore unitario al quale le medesime sono state
sottoscritie.

Detta conferma pud essere trasmesss al Sotioscrition

anche mediante I'utilizzo di tecniche d: comunicazone

4 distanza, in modo da consentire allo stesso di

acuisitla su supporto dutaturo.

Art. 30) Emissioni successive di Quote del Fondo

1. Il Forddo accetta nuove sottoscrzion), Ood prim
versament eversament sieresaivi in Unea Solusane
o neli'ambito di un Programma di Accumutazions,
attuatl framite swccessive emissiont di Quate, in
seguito alla regolare chiusura delle precedents
emissioni e al compieto richiamo dei relatia impegni
Lammortare minimo delle sotioscriziond, inosede
dl emssioni successive alla prima, sona indicatl 2l
precedente articolo 22, camma 2.

2. Salvo guanta espressaments previsto nel presente
Regolamento, e disposizioni che disciplinano la

il
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prima emessions di Quote 31 aoplicana anche ale
BTSS0I, SUCCELEIvE.

;Lo pmissiond successive alia poma avranng luogo

con frequenza semestrale, fatta salva, di volta in
vilia, I facaltd del Consiglio di Amminsirazione
della 5GR di non procedere a tall emissioni qualara
dovesserg verificarsi situaziond congiuntural tali da
rendera le emission! SUCCRSSIVE NOM CORFENTI CON
Iinteresse del fondo e dei partecipantl, In ogni
case, it Consglio di Amministranone detla SGR, pur
in presenza di tali situazioni, siriserva la facola di
vatutare 'opporiunitd di praceders alle ermissioni
successive nella misura necessana per consentine,
nellinteresss dei Sottoscrtton dei Programimi di
Sccomulanone, la prosecusione del versament! per
I completamento dei Programmi gia- soitoscritti,
Laperiura delle sottoscrizont avwwerra |1 17 aprile
ed || 1" otioore di ogni anna, a partire dat pnmo
semestre solare pieno di gestions del Fando e sino
alla scadenza ded decimo anno dalla data del prima
rendicontia anruale,

. |l perindo di sottoscrzione delie Quote del Fondo

sara pari & 3 mesi 53 per e softosonzion apere ||
1% aprile che per lg sattoscrizioni aperte il 1°
ottobre, salva la facalts per |a 5GR i chiudere
anticipatamente || ermine per i3 sotiosorizions,

, Con delibera del Consiglic di Amministrazions &

stabiliio 'ammontars complassivo di agni emissione
suceessiva alla prima. || Consiglio di Amministrazione
dells 5GR infarma empestivarmente della propria
daliberarione.
2} la Banca d'italia;
b1l morcato € | partecipanti, mediante auwvisa
pubblicata su guotidiam indicati all’articolg
38 del presente Regolamento. U'awiso deve
precisare almenao |'ammantare che il Fondo
intende raccoaliers, nonché le modalitd o |
sogoetti incaricati del collocamento,
Iy sede di emissioni successive alla prima, il vatore di
riferirmerita per ke sottoscrinioni sara costiuito, fath
salvi gli elementl comrettivi previstl dal successve
comma 7 di guestd stessooarticolo, dal valore
urntario della Quota di ciascuna Classe, "4A" & "B,
— galcolato in confarmita -a quanta previsia nel
precedente articolo 4 — risuftante dalla relazione o
dal rendiconta sermestrake al 30 giugns di iasoun
anno, per le sottascringn aperte il 1° aprile, e dal
rendiconta semestrale o annuale al 31 dicernbre g
clascun anng, per e sottoscrizroni aperte l 1" otiobre,
al netto, per le Quate di Clase *B” dei Provent di cul
i3 stata eventualmente dediberata la districuziona.
GQualora | valore unitara delia Quota al termine del
sernestie di nferemento si discost in rmisura superione
al 10% rspetto all'ultme valare unitars dells Quota
disponitile della mededima Classe, comprensivo
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della rettifica apphcata & sensl del successivg
comma-7, & per k3 Quota di Classe "B calcolato
al netio de Provenn di oo sia stata eventealments
defiberata & distnbuzione, | richisdentl potranno
tar pervenire la propria rinuncia alia sottoscrizione,
anche parsnale nol case di sotoscrizicne superions
afl'ammontare minima, al soogetto presso cul &
stesss erd awenuta, entro |l terming i 7 giorm
dafla data di pubblicazone del valorea medesimo
Al fine di mantenere allineatl | dinttl pattimoniali
dei sotwoscrittori dl nuove guote con | diritt del
soltoscritton di precedenti enmssion], o Consiglio
di Ammimstrazione, in Sede di dekbera di ogni
EmisElone suDcessiva, pud statiline:
a) che le quote di classe “B* di nuova emissione
abbiano gadimenta “pro rata temporis” a
partire dalla data o valuta previsia per l'effettiva
pagaments al Fondo dei corrispettivi degli
impegr sottoscritte. Le gquote casl emesse
diverranno di godimento regolare a partire
dalla data di pagamento dei proverti posti in
distribuzione con riferimento al periodo durante
H guale & svwenuta il pagamento del cormspettan,
Alle guote aventi godimenta “pro rata lempons
I prowvent relativi a tale periods saranno pertanio
attriouiti in mésura ridatta, proporzionalmente
al periodo di effettivo godimento. Le guote
divefranna di godirmento regolare. per | penod
successivl. Lna volta divenute di godimento
regolare e quote saranno fungibil: con '8 quaote
dedle precedenti emisson;

che Il valare unitario di niferrmento defle quote

di classe "A" di nuova emissione, di cui al

precedente comma &-di questa stesso articola,

vengs rettificato, di volta in valta, i base ai
seguent parametri;

i giorni intercorrenti tra la data del rendiconto
comnestrale dl fferimenta per il calcola del
valore, come indicato al precedents comma
& di questo stesso articolo, € la data di valuta
presista per 'efettivo pagamento al Fonda
de corrispettiv degll impegni sottoscritt;

i, epmmenti oogettivigi variazone progressiva del
valore, M proCarSone & -germni intercorrent
come qui sopra definitl, costitwit dalke woc
del conto economico del Fondo contenute
mdl witima fendiconto approvatio precedento
e avent carattere di continuita in Base a
impegni contrattuall sattascrittl o per lorg
natura ricorrenti e qui di seguito slencate
Prowenti:

o cangnl di locazione attivi e altrl proventi
su iImmabili in base al contratti in essere;
® imteressi atth, dividents e provent assimalat
fu partecpazioni, strumenti finanzian,

b

—

depasiti & liguidits,

» proventi su altn beni,

 proventi delle operagiond i prontl contro
ferming @ asumelate e oi prestito titol,

Cmers;

oner per la gestione di beni immobit;

Impasta Comunale sugl mmaobali;

interessi passivi @ onen fmanziar;

ammartarmenti ordinari;

oner di gestiona,

o mposte di natura ricorrenta
Duake'a i proventl noarrenti, come sapra definitl,
risulting di ammontare complessivamente
inferiore rispetto agl anen ricormenti, come soara
defirtl, naon sl procedera ad- alcupa nettifica di
walare,

& A fronte del controvalors o Quote di Classe "A” efo
“8" rimbarsate possong essere acquistate Quote di
part valore indstintamente sia i Classe “A" one di
Classe "B"

9 La SGR comunica 'aywenuta chiusura delle
sottascrizioni, nei 15 giomi successivi alla data di
pubblicarions del valore unitana delle Quote di
riferimento (Classe "A™ e "B"), mediante awiso
pubblicatd sul guotidian indicati sll*articols 38 del
presente Regolamento. Entro il medesimo Lermine
la 5GR 5 Impegna a concudere le operazioni o
riparto, in confarmitd ai cnteri di cu al precedente
artcalo 25,

10, La durata massima del permnda di richiamo degh
rmpegni, in sede di emissioni successve alla prima, &
di 14 grarni daila data di chivsura defle sottoscrizan,
ovvers, qualora, sidebba ricorere al rpano delle
Quote, dalla data di ultimazione della procedura di
fiparto.

Art, 31) Rimborsi anticipati di Quote del Fondo

1. Il parteaipante pud fichiedére || rimborsa anticpaio
di tutte o parté delle Quote del Fondo possedute,
nel rispetto del termini e delle modalita di seguito
descritte, Lo operazion di rimborse anticipato. di
Quote ai partecipant ayeerranna an la medesima
frequenza e in coincidenza delle emissioni di Quote
de| Fondo successve alla prima, a partire dal prima
sermestre salare pieno i gestione del Fondo e sino
aliz scadenza del decimo anno da'la data del prima
rendiconto annuale

2. La richiesta di rimborso deve essere effettuata
mediante apposita domanda scritta, soltoscnita
dall'avente dritto, presentata o Invista alia 5GH
direttaments, cvwero inviata alla SGR per il tramnie
di un Soggetta incaricato del collocamento. Tale
richiesta pud avvenire anche tramite dispositons
impartita attraverso tecniche di comunicazione &
distanza,
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La SGR impegna contrattualments, anche al sens
dell’art. 1411 det codice Civike, | Soggett: incancati
ded callocamento delle Quate ad irmarle le domande
o rmboso raccolte, anche mediante teoniche o
Comunazone a distanza, nonchéle rinunce dicul
al successii commi 5 e 7, entro e nan altre il prima
Eomo lavarative successive @ quella in cui le stesse
SOng larg perveniube.

oAb fini della presentazons della domanda-di

rimborso, | partecipant| interessatl potranng
utiizzare | maduli standard predispesti datfla SGR e
reds dispornbil presso la sede della SGRed | Soggetti
incaricati del collocamento, owwerg trasmatters una
gomanda di nmbarso. redatta in Torma hbers, che
dovra contenere le informazion minime o 2eguito
indicate:

& g generalita del richledente,

* | pumers delle Quote da rmiborsans,

* | dati relativi al conto cormente sul quale 1a 5GR
dovra corrispondere imparto imborsalo a
mezzo baniflos bancaro,

* gheventuall ultzrion dati ncteest dalia normativa
Vigenis

. lvalore di riferimento per il cakcolo dell imports da

rimborsare sard costituito dal valore unitario della
Quota - calcolato in conformita a quanto previsto
nel precedente articolo 4 - risultante dalla relazione
o dal rendwconto semestrate al 30 giegna d) ciascun
anno, per le-eperazioni di rimborso iniziate o 1%
aprile, g dal rendiconto semestrale o annuzle al
31 dicernbre o crascun anng, per e aperazioni o
rinborso inzate i 1% ottobre, 3 netto, per ie Quate
di Classe "B, dei Proventi di cui 513 eventualmente
stata deliberata |a distribuzione e, pertanto, percepiti
dal richiedente, Qualora il valone unitario dells Quata
al termine delsemestre di rifermento si discosti in
misura supercre al 10% rispetta-all’ultimo valare
unitario della Quota disponitile della medesima
Classe, @ per 5 Quota di Classe "BY Calcolaio s
netto de: Proventi di cul $ia stata eventuaimente
deliberata e distribuzong, | partecipant: potranno
far pervenire ai Soggetti incancat del collocamento
cwera alla 5GR, In take ultimo caso necessaslarmente
mediarie telegramma, |3 propria rinuncia, anche
parziale, alla richiesta di nmiorse, entro il termine
di 7 giomi dalla data di pubblicazione def valore
medesma

& sens: delievigenti disposizioni, 1a SGR proceders
it rimbcrsi-anticpati nel fimite dell’ammontare
deile risorse rivenienti dalle nuowve sottoscrizioni.
Fer un pid pronto soddisfacmento degll aventi
diritto al rimborso anticipato, || Consiglio di
Amministrazione gella 56K pud deliperare | rcorss
all'indebitamants nel kmitl previsti dalia vigente
normatia. el assumere tale delibera, nell‘interesse

il
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del residul partecipanti al Fanda, 1a SGR swa cura

di verificare |'eventuale necessita di applicare

al nekiedent la cammizmiona di nmborso. de cw

all'art. 35 determinandone 18 misura, al fine di

assicurare la totale copertura deglh oneri connessi

all'ingebitamento, La durata deos prostitiassunti aura
caratiere emporanes e sarg correlata alke finalita
del!' ingebitamento medesimo,

Mell ipates in cu e predetie nsorse non consentanc

I'integrale soddefacmento delle richigste presentate,

la SGR provwedera:

a) al nmborss d 100 Quote del Fondo, o della
minore guantita richiesta, della Classe prescelta,
por Clascuna rehiesta pervenuta;

by i lirmit dalle depenibalita rimanenti, al rmborsa
a pascun nichiedente o un numero d Quote
in proporEone a8l numeny i Quote daquest
origmanamente richiesio, detratio il numeno
defle Quote gia nmbarsate,

Se le risorse disponibili risuttino insuffioent a

garantire i rimborso minimo, d cui al punto

a) dal presente comrma, di ttti i richiedenti, s

procedera;

® -3l imborss di Quote, della Classe prescelis;
mediante estrazions a sore Tra tuttl | nomrmat
dei richiedentl, firo ad esaurimenta delle Quote
duponioili. Lestrangne a sorte verra etfettuata
sulla base di una metodologia di estrazions take
da consentire Iz verificabilita delle procedure

tilizzate € la lomo rispondenza a criteri di
corteltezza o di parita o rattamento

Il rimborso defle Quote residue verra saspess fing

alla successiva riapertura der nmborsi, comunigando

Individuaimente take dedsione ai fichiedenti entro

30 giarni dalta data di pubblicazione del valone

unitario defla Quota di rifermento,

Le Quote residue eventualmente riporiate alla

successiva riapertura de rimborsi sono rimibodsate

dalls SGR, con precedenza nispetta al imborso di

qualsias: altra richiesta successivamenie. perveniita

gl Fondo, In base al valore unitario della Quota
aggiornata; come risultante dalle relazione
semestrale o dal rendiconto: pencdics. o annuale

di riferimento. || paracipante ha facolia di revoca

della prapnia richiesta nei termini ed alle condmon

indicate al precedenie comma 5,

Per | ipotes: d sospensione delie richieste di nmborso

anticipato di cui al comma precedente, | richiedent

potranno comunicare alla SGR, anche per il tramite
del Soggetti incanicati de! coliocamento; la propna
finwncia ad ottenars il fmborso imisatamente alke

Quote non imborsate, entro 15 giorni dalla data

di comunicazione della sospensione.

. Af fine di consentire in ognl casola proficua

continuazione dell’attivité di gestione ed in
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particotare la correlta diversificazionme del profits di
rsch-rendimento del Fondo, qualorz integrale
psecuzione delle richieste di rimbarso anticipato
comporti 18 ridufiong del valore patrimoniale
complessivo del Fondo al di sotto dell’'lmporio
mirima del Fondo stesso swena del mimore imparto
del Fonda risultante & feguito dell'eventuale
ridimensionamento dello stesso, la 5GR proceders
ai rimbors: anficipati esclusvamente finga che
i Fando, fenuto conto dell’'ammontare delle
nuewve richieste di sottoscrizione;: abbia raggiunto
I predetto imparto minimo. In tal caso | nmoarsi
verrannd effettuall proporzionalments, applicando
| eriteri di riparto di cui al precedents comma &

9 [Fnmbiorso & commisposto af partecipante richledante
frarmite bonificn sul conto carrente bancana indicato
all'atto delia richiesta, ertra il termine di &0 giarni
dalla data di pubblicazione del valore unitario delia
Cuata d riferimerno.

10.La SGR inferma tempestvaments della propna
deliberazione di accettazione delle richieste di
ririborss anticipato dolle GQuote del Fondo il mencata
g | partecipanti, mediante awviso pubblicato sui
guatidian| indicati all’articolo 38 del presente
Regolamento @, ove previsto, |& Autarita di
Vigilanza,

11, Le somme non riscosse entre 60 giorni dalla
conclusane delle operazioni di imborso vengono
depositate 0 un conto intestato alla SGR. con
Mindicazione che trattast di rimborso di Quote
del Fondo, con sottorubriche nominative degli
avenli dirtta, per tali intendendosi | Utalar dells
Quote del Fando alla datz della relativa messa in
pagamento,

Art. 32) Rimborsi parziali di Quote a fronte di
disinvestimeant

La S5GR patrd awalersi della possibility di effettuane,
nell'interesse del partecipant:, nmborsi parziali pro-
quota & fronte di disswestimenti nel rispetio delte
maodalita previste dalla normativa wgente. In tal caso,
la SGR deve dare preventna comunicazione alla Banca
d'lraliz del'attivita disinvestita e dare informativa
agli investitor del dsinvestimenti effettuati, trammte
pubblicaziene sul guotidiani indicati all’articolo 35,
preciaanda le motivarioni atla base della decsione del
rirdiorss, I'ammontane compsessig che la SGR intende
rimibersars, in valore assolute e in percentuale nepelio
al valore complessivo del Fondo, I'imparta nmbarsato
per-ogns Quots e i3 procedura per ottenere d Ambarsa,
Hesta sahd quanto previsio dal precedente articalo 31,
ultirmo comirra.

SEZIONE V: REGIME COMMISSIONALE

Art. 33) Spese a carico del Fondo

1. Sorc a canco del Fonda,
al la commasione di gestione spettante alla SGR,

Il compernso spettante alla 5GR per Mattwita gi
gestone del Fando & oosl articolato

1) una commesione fissa In misura pari ail'1,5%

annuo del valore complessivo delle attivita

del Fenda, avends come valore di pferimento
la media del valorl risuttanti dalle ultime

due rendicontazionl appravate fn forma di

relarione semestrale o di rendiconts periadica,

rettificati delle plusvalenze non realizzate sul
benl non ammaess: alla negoziaziong In un
mercato regolamentato nsoetto al loro valore

di acquisizione, ad eccezione delle plusvalenze

mon redlizzate su guote d CHE R mobdian aperti,

arcorché non quotate. Al termine di ogoisemestre
sofare si determina il compensa da carrisponders
in via provvisaria per | semestre seguente ed

il conguaglio rapetto agli importi erogati; allo

stesso titolo, ner & mesi precedentl. Per || primo

semestre di operativita del Fondo, || compenso

& parl all'1,5% = base annya dell’ammontare

sottoscritto del Fondo, salve conguaglo in

relazione al valore complessva delle attvita ded

Fondo evidenziato dalla relazione semestrale o

dal rendicanta penedico. || compenso, come

sopra definito, viene riconosciuto alla SGR
mensilmente, meila misura di 1% dell'miporto
sermestrale spettante, con valula ultima giomo
lavorative di ciascun mese, a decorrens dal mese

Im cui % & proceduto al richiama degii impegn|;

una commissione straosdnaria finale, che sara

calcolata, al mamenta della liquidazione del

Fondo, come di- sequito:

i} s caleala ls somma Gl cur risultato & di
sequitn definite "Rsultato Complessivo del
Fondo"):

a) del"armmontare deli'atta netto del Forda
liguidate incrementato dell’ eventuale
accantonamentn 2 fonte della commissiona
straordirara finale come sottoindicato;

b} el Provent] eventualmente distnibuiti e del
nmors parziad dells Quote svertualmente
effettuati; 13l voo vengonoe capitalizzate
secando || regime di capitalizzazionsg
composta s base annuale ad un tasso
pari-al 5%, che esprime 113550 inberno 6
rendimento oblettsn del Fando, dalta data
i destribusione di tali somime alla data di
liguidazione del Fondo;

i) 5i calcota |l "Valore Ingiale del Fondo", pari
alla sormma di tttl gli importl versati dai

2

e
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parfeciant] capitalizeati secondo U regime di
rapitalizzazione composia su hase annuaiead
un fasso pari al 5%, fra le date di nchiama
degil impegni e [a data di lgudanome del
Fondo;

i) 5i calcala la diffarenza fra |l Risuliato
Complessiv del Fondo ed il Valare Innzale del
Fondo, capitalizzato ai =nsi del precedente
punio "i" [di seguitg il "Rendimenio
Complessha in Eocessa"),

Alta SGR compete un ammaontare uguale al 20%

oel Rendimento Complessivo i Eccesso

Il rendicanto e la felazione periodica del

Fondo prevederannp un accantonamenta

volto a considerare |'eventuale tompononie

di compeienza di cascun -semestre della

Commissione straprdinaria finale dovuta alla

Saciets di Gestione, Tale accantonamento sard

doterminato dal Cansiglo di Amministranone

dellz Societa di Gestione tenendo conto des
risultati consequiti dal Fondo nel semestre
in corsg e in quelli precedenti, dei Provent
dstriburts o distribulbill, delle evential nuove
emasioni & deglh eventusll nmbors effettuat,

Tali ¢riter saranno indicatl nelia nota integrativa

al rendicanto ed alla relaziane sulla gestions del

Fondo.

il compenso per la Banca Depositania, come

stabilta nella convenzione di con al’articola 17

£ pomipransivo o ogni dintto, spesa o altro onere

afferente alla custodia & amminisirazione dei
tioh e degl strumentl finanzias che costitusoong

il patrimonia del Fondo. I compensa annug

spettante alla Banca Depositaria @ pari allo

0,03175%, oltre alle imposte di legge, del valare

complessvo netto del Fondo, quale risulta dalla

refazione semestrale o dal rendiconto penodico di

gestione, al netto dalle plusvalenze non realizate

sul beni non ammessi alla négoziazione in un
mercats regolamentato rspetto al loro valore

di acquisizione, ad eccerions delie plusvalerse

non realizzate su Quaote di QICE maobiban aperd,

ancosthid non guatate:

Detio compenso. viene: corrisposto I rate

trimestrali posticipate; per || prma semestre

o frazione di semestre, le commissioni Sono

cakolate pro-tempore sui yersamentl acguisi

Per gquanto concerne la determinazicne del

CcOmPens provwiser &l Arnvia a quantsa soaia

indicato per la determinazione del compenso

spettante alla SGR,

gl omen imerenti all'acguisizione ed alla dismissione

delle attnits del Fondo, wiinclust | compansl e

prowgiont € ie snese per gl agentl, i mediator, |

periti @ | consulent) tecnici, | legali 8 | notal la oul

el
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consiilenza si renda necessana per le operazion
connesss all'acquisto o alla vendita reafizzaie;

i compensl corrispasti @ le spese rimborsate
agli sventuall sogaetti incancati della gestione
ammiristrabiva dei beni di pertinenza del
Fondo;

| compensi, le provvigion, le spese e gl oneri,
direttamenie o wndirettamenie, Connessi
all'acousta, vendita, locazione, affitto,
manutenzigne, restaura, ristrutiurdaions o
corservazions del beni immobsl di pertinenza del
Fando, in guanto siano funsionali @ garantirne
o aumentarne la redditivita £ detratti gl importi
carfsposl, e foevuli dat Fondo, da parte degli
utilizzatori del beni stess,

il compenso spettante aoli Espertl Indipendenti
pat la valutazioné degh immobili @ e attivita
connesse o associate & tale valutazione. Tale
compensa @ definite, previo accordo con gh
Esperli Indigendenti stessi, dal Consigho di
Amministrazione della SGR, In relaziane atle
vatutazioni degli immobili detenuti dal fondo;

@} bespese begal ¢ pudiziane sostenute nellinteresse

del Fando B connesse al beni di pertinenza dello
SIRSSE,

bl g cer refativ e connessi alla dematerializzazione

kl

e deposito in gestions accentrata delle Quote del
Fonda, compres: i cormspettia peril Sanvizm titoli
syt per condo degll Emittenti, come previsto
all'articals 3;

gl oneri relativi e connessi all'ammissone detle
Cuote del Fondo alla negoiazione in unmercais
regolamentato, come previste all'articoio &;

l# spese inerents || regime di pubbbicita di cu
all'articolo 38 del presente: Regatamento, con
particolare riguarda alle spese di pubblicazione
su quatidiant del valore delle Quate del Fondo,
del prospetto periodico del patrimonio del
Fondo-e del pagamento dei Proventi, | costi di
stampa de document destinatl al publiico, con
esciusione di quelll aventi caratiere meramente
pubblicitario;

le spese & | compens inerenti alla convocazione,
organizzagione € tenuta dell’Assemblea de
partecipart @ o spese | costl dervanti dalle
delibere da esza assunte;

Iz spese per la revisione e centificazione de
rendiconti del Fondo, v inclusa il rendiconta
finale di llquidazione dello stessa, nanche delte
redazion semietlral,

mi il contributo di vigilanza che la S5GR @ tenuta a

sersare annualmente alla Canson,

i} ogni onefe ¢ spess Tinanzian conness 3 prestiti

assunti dal Fordo e le commmissiond dovute perlz
fornitura di garanzie bancarle ed assicurative;
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o} gll oneri fiscali di pertinenza del Fondo, Wi
comprese 'Impodta Comunale sual Immabiil e
le imposte sulle transazioni di borsa;

i | oErerni e pani Spesa Connessa a polizae assicurative,
pbbligatone a non, @ copertura di nachi conmass,
A qualsiasi titola, agli immob:d del Fonda, af diritti
reali g godimenia degli stessi, suil contratts di
lacazione noncheé a copertura di tutte e spese
legali & giudizianie inerenti alle proprieta e alle
attyita del Fondao

2. Qualora le spese di cus al comma precedente si
discosting in maniera sensibilz dai minimi stabiliti
dalle taritfe professionall degll ordini protessionadi di
appartenenza del beneficlan det pagament|, la SGR
potra richieders |a certiticazione d congruita di tal
spese od onorari da parte degl organismi preposh
o i sooety o entl specializzati.

3 Salvo ove dversamente snecificatn, il prelievo dalke
disponibifitd del Fondo degli importl necessan al
pagamento delle spese di cul al comma 1, avviens
con lavaluta del giomo di effettiva erogagzione degli
it

Art. 34) Spese a carico della SGR

Hestano. 3 carico della SGR tutie le spese. non

pspressamente attribuite a carico del Fondo o dei

sinpoli partecipant! e, In particolare:

a) le spese generali ammenistratve e di funzionamento
della SGHR;

i le spese connesse alla commercializzazione delle
Guote e alle fasi propedeutiche alla scelta degl
inwastiment, i Inclusa e spese pubblicitare

Art, 35) Spese a carico dei singoli partecipanti
1. A fronte di ogni versamento |3 -SGR applica una
cammasane di sottascrizione come specificato nelle
tabelle soitosiant
a) suh versaments in Unica Saluzione (PIC) 15 568
trattiens commissioni di sottoscrizone prelavato
in percentuale sull'ammaontare delle spmme
irvestite nella misura di seguite indicata, salva la
parisstilita di riconoscere eventual agevolaziani
commissionali che saranno comunicate all‘atto
delia sottoscrizigne

| Importo di ogni Commissioni di
versamento lardo | sottoscrizione
per immport mierior
3 € 25.000.00 40%
da € 25000002 importi Sh
anferiart a € 50.000,00 r
da € 5000000 aimporti 2 5

inferion a € 150.000.00 | '
da € 150 000,00 & impart| | :
inferion & € 250.000,00 | 1.3%
da & 250.000,00 & emparti 0%

Infarior| a € 500.000,00 -
| 44 € 500.000,00 e piy 0,5%

by sul versamenti effettuat in adesione ad un
Pregramma df Accumidlazione (PAC) la-5GH
trattiene una commissone i sottescrzions
talcolata in percentuate sul Valore Mominale del
Programma nefla misura di seguite indicata, salva
la possibilita di fconoscere eventuall agevadazion
commissianall che sarannd comunicate ali'atto
dalla sottoscrziong.,

Valore Nominale Commissioni di
del Programma sottoscrizions

par imporl: inferior

a € 25 000,00 A% |

o 8 2500000 & imgort 350

Imbencr & & S0,000,00 :

o3 & 50,000,050 3 emport 5 g,

infenon a4 150.000,00 '

da € 150,000,090 a rmporti 2 psk
ifefior 3:€ 2000000 :

da € 250 000,00 3 impaorti | 55

infertan @€ 50000000 eI |

da € 500.000,00 2 g 1,0%

Tale commissions sara prelevata trattenendo
1) per il Programmia di Accumulazione con un

numera di rate compresa fra 238 17,

+ syl valore delle prime 2 rate unitane un
importo pan al 15% dell ammmentare totale
dedla commissiane,

» gyl valore di ciascuna delle 4 rate successive
uet oo panal b deil ammonizre tolake
della cammassions (per un complessivo
249

= dalla 7= rata unitaria, il reslduo delia
commissions totale verrd prelevato
ripartendole equamente sui restanti
wersarmant|;



21 per il Programma di Accumidazione con un

fiumiera di rate compreso ra 168 11,

» syl vaiore delle prme 2 rate unitarie un
imnporte part al 15% dell'ammantare 1otale
delta cammissons;

* dalla 3" rata unitana, || residuo della
commissiong tolale verra prefevato
riparfendolo equamente sul restantl
VErSIMEnt:,

In agné caso ammantare della comrmission
prelevale sul primo versamento di 2 rate unitane
non put essere supsnore né al 10% dell'importo
del versamenta medesimo, né al 15% ded 1otale
defla commizsione di sotioscnmane. sono fath
salw, tutizva, | casim cl

« il primo versamentia del Programma. di

Accumulagions sia inleriore all'mparto

MINIME AMmesss per fa soltoscnzions in

Unica Soluzone, come geevisio all’art, 22

cormma-2.al. In tal caso, sl valore ded primo

versamento, costituito dall'importo delle
prime due fate unitarie, sard trattenuto un
imporito carrispondints alla cammicsiane

dovuta sull importa minima ammesso per s

sottoscrnizzone in Unica Soluzigne;

I 15% dell’armrmontane totale della commissiona

dovuta per il Pragramma di Accumulazions

risulti inferiore allz commizsione dovuta
per und settoscndone in Unea Solursons,

di importa par al pnmo versamento del

Programma & Accomulazione. In tal caso,

sul valore del primo_versamenta, costituito

dallimporto-delle prime diuse rate wmitare,
sara traltenduto ur imparto corspandente ala

COMIMISSIoNE oOVUa Der una sattascriziong

fn Unica Soluzione di importo parl al prima

versamento effeltuato;

terme restando le modalita d caloolo degh importi
da trattonere sulbe rate SUCCRSSvE,
L'mparto totale delle commissioni caicolato
al momento dell’adesione al Programma di
Accurmulangrs rirmad mvanato par tlta la durata
el Programma medesimo, mdipendentemente
dall'eventuale vanazione del valore di oascun
versamento dovuto alf eventuale arrotondarmenio
all'unita e queta superioredinferiore del numerns
di Quote acquistate

2. La'5GR prefeva dall'importo-di pertinenza del

Lottoscrtiare.

» un diritto fisso di € 5,60 & fronte di ggni
versamento in Unica Soluzione e del primo
versamento effetiuato in adesione ad un
Pragramma di Accumulanons,

= un diritto fisse di € 5,60 per ogni operaziones di
rimborss antiopato;

dl
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» yun diritto fisso di € 1,68 per pgni versamenta
effettuato nell’ambita di un Programma di
Accumulazions

La SGR pud agmarnare agni anna gl importi sopra
slencati sulla base dela variazmne dell’indxe
ISTAT del prezzi al consumo per e famiglie d
operaied impiegati {arrotondando limiporto
al piu prossime secondo decimale) intervenuta
neli'anmn precedents: aggiornamenta verra
adeguatarmente pubblicizzato dalla 8GR con
awiso sul quatidlani di cul all7art. 38,

« gup necessario alla copertura degli onerl di
indebitamento dl cul all'art, 31, comma &,
la SGR potré deliberare 'applicanons di una
commissione di rimborso defle Quote in favoe
del Fendo, fimo ad un massirms d&i un valore
percentuzle corrispondente al tasso Euribor
3640 8 3 resi maggiorato 9 3 punti peroentsali,
apphcato Al imports di pertinenza degli imestiton
richiedenti

3, In'pessun casa la 5GR o il boggetio incancato del
colloamento possono porme 3 cancd del partecipants
aned nan previst nel presents Redgolamento

4: £ a carico del partecipante anche ognl spesa,
imposta, tassa o onere deersa da quelll indican
in precedenza, gravante sulla sottoscrizione delle

Quote

5. Il partecipante & moltre tenuto & rimborsane la SGR
delle spese sostenute, nel kmiti della copertura dei
soli oneri effettivamente sopportatl, & fronte delle
particatan richseste che eventualmente egli abbia
indinzzato alla SGR

Facilitazioni commissionali

6. Beneficio dl accumula

Sl versamenti in Linica Soluziene, successivi al primo, fa
commissianeg di sotoscrizione viene cakcolata appbicando
Faliquota carispondentes alla somma dell’ ammantare
bordo del nuowo versamento con | versamenti lordi
precedentemente effeliuat sullo stesso confratio per
Facquisto di Guote di Classe "A" efo "B,

Il Sottoscrtiore o un Programma o Accumulazione
completato gode del Beneficio di accumuko tenendo
conto del versamentl boedh gid effettuati nel cossa del
Programma di Accumulazione

SEZIONE VI ADEMPINENTI CONTABILI, PUBBLICTTA
E LIQUIDAZIONE DEL FONDO

Art, 36) Contabilita del Fondo

1. La SGR, in aggiunta alle scritture contanidi previste
dal codice civle per le imprese commerciali & con e
stesse modalita redige:;
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a il libra giomals del Fondo, nel quale =ono
annotate quotidianaments le operazioni di
ermssiane & o nmborso delle Guote, poochid
ogni gtra operepone relativa alla gestione dal
Fondo; )

o) la relazigne semeslrale e la nota |lusirativa
dell’andamento della gestions del Fonda, entro
30 giorni dalfa fine del primo sermestre solare o
Qgnt anfio in cul nan s proceda afla distribuzione
dei Proventi;

€] il rendichnto periadico di gestione det Fondo,
accampadnato dails relazione degh amministratar,
entro &0 giomi dalla fine di agni esercing annuase
o semestrale in refazione 3l quale s procede alla
dstribuzane de Provent

. | documenti di cui 2l comma precedente, kettere b

¢ €} song messi & disposizions de! pubblico entro
30 giorni datla loro redazione, rella sede- della 56K e
nieliasede defla Banca Depositana. Successivaments
all'ammissione alla negoziazione delie Quote del
Fonda in un mercato regalamentato, tal dooumenti
sono messl a disposizione dei pubblico nel rispetto
deitermini & delle modalita previste dalle dspasizioni
applicabili.

I partecipant| al Fando hanno diritto di ctienere coma
d tal documenti, richiedendal alla SGR ovwero ai
So0getti incancatl del collocamento,

Art. 37) Modifiche del Regolamento

. I Consglio di Amministrazione della 3GR cura che
le previsani del Regolamento di gestione del Fondo
siang costanternente adeguate alla tutela degl|
interess dei partecipanti e adotta le modifiche che si
rendessero a tal firne necessane, compatibdments con
le regate previste per i fondi camuni o' investimento
chiusi, previa approvagione, nel cas previsti dalla
novmativa applicablie, dell’Azsembles dei partecipant
e della Bancs d'italia,

. Le modifiche regolamentarn che si rendano necessatie

a saquito di varazione defia normativa vigente, anche
di rango regolamentare, ad opera delle Autorita d
Vigilanza, possong essere attuate dal Presidente
dal Contglio di Amministrazione dedla 5GR o da
un amminestratore della SGR a dd delegato, anche
permanentements, | quali informana || Consiglio di
Amministrazione defla SGR nel corso della prima
pumbzne utile dello stesso.

Le modifiche apportate al Regolamento, dopo
I'approvazione della Banca d Iala, sono pubblicate
con e stesse modalitd con e gquall la SGR rende
noto il walore della Quota Mel caso di modiliche
regolamentan nguardant la seatituzione della SGRo
dolla Banca Depositana, I'informativa al pastecipant|
sara data mediante la pubblicazione di due awvisl,
una a distanza o guindici guorni dall'altro, sui

quaotidani di cui allarticolo 38

4. |a SGR proveede a farnire gratuitamente copia del
Regolamento modificato a pattecipant: che ne
facciann richesta.

Art. 38) Regime della pubblicita

1. | guotidian prescetti dalla SGR per la pubblicanone
di awisl, documenti ed informaziont nes cas previsti
dalla vigente normativa & dal presente Regolamenta
song | Sole 24 Ore' ed ¥ Giornale”

2. Farti salvi gl ulteriosl adeampimenti eventualmente
richiesti dalla normativa apphcalile, la %GR comurnica
ai panecipanti ke informazon! indicate nel seccessvo
comma d, a seconds der cas, almeno attraversa |
s uenti mezzic
a}) deposito pressa la sede della 5GR e della Banca

Depositand;

o) pubblcazione sur quotidian ndicat: al precedente
comma 1; ove consentito; la pubblicazione
pobrd avenire et estratio ovwero esaere limitata
all'indicanone dell'awenuta etetivazione degh
adempiment: pubbdlicitan indicati alla precedente
lettera a}

3. Inoltre, a sequito dell’ammissione delle Guote del
Fanda alla negoziazions in un menato reqolamerntato,
l= SGH trasmetlera alla societd di gestions del
mencate stesso, ohe o melte immadiatamente a
disposizione del pubblico, un comunicato redatta
ai sens del Regolamento Cansob n, 11971 del
FO559, e successive modifiche ed mtegrazion. Tale
comunicato & inviato alires! ad almeno dus agenzie
di stampa, alla Banca d'talia e allz Consch

4, Sonosogaett a pubblicita:
al la spstituzione della SGR e detla Banca

Deposiara;

B) le varlazian| delie caratteristche o dello scopo del
Forsda,

¢l il valore semestrale delle Quote del Fondo e la
mancata determinazione del valore medesimo
dovuta a cause eccezianall,

di |l prospette periodico de! patrimonio del Fanda,

g) |2 chiusura antcipata, ovwerc la proroga del
tefrmani delle wotascriziani;

fi I"avwenuta chiusura delle sottoscronon;

gl | ridimensionamento o 'aumento del Fonda,

h) anche per estratto, la stipulazione di prestiti
finalizzat al finanpamentn delle operazioni di
rimborso anticipato delie Quate gel Fando,

i} |'ermssiane di puove Quote e V' accettazione defle
richieste di nmborso anticipan delle Quote del
Fondo,

i le operazion: di imbofso parsake di Quote a
fronte di dislnwestmento,

k) la dstnbuzione dai Proventl;

i 1a messa in liquidagzione de! Fonda;



mj la data di mzio dedle pperazioni di nmborso finale
detle Quote dal Fondo,

mi 'anenuta chivsura delle operarion di nmborso
finafe defle Quote def Fondo.

. Nella nota integrativa del rendiconto c gestione

e nella nota illustrativa della relazione semestrate

del Fondo sono fornite informazioni dettagliate

relative agl atti di acquisto o cessione dei beni e al

saggett acqurenti o cedert e al relatve gruppa di

SDpArtenenza.

oAl sensi della disciplina emanata dalla Consab,

sono messe tempestivamente a disposzione del

pubblico, anche per estratto, presso la sede dela

fl
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Art. 40) Pubblicitd nella fase iniziale di

lig
13

widazione

All'awio dolla fase di iquidazione del Fonda, ta SGR
i notizia deli'svwenuta deliberazions della messa in
kguidazione del Fonds mediante awso pubblicato
sl guotidiani indwcati al precedente-artolo 38 &
con e Llterion miodalita ivl previste, La pubblicazione
dell'ayvizo & ripetuta a distanza di 7 giornl per
2 wmlte. U'awvisn contiene inallre nofizia deilz data
a pamre dalia guale cessera ognl ultenare attivita
di invastimento @ verrarng sospese [ operazion
d ernissione sucoessive & rimboEo anticpato delle
Quote,

SGR, il sito Intermet della stessa, la sede della Banca 2. La 8GR comunica alta Banca d'Italia || plang d
depostaria; smobilizzo del patiimenio del Fondo: predisposto
= le'relazioni di stima dei ben acguistati o venduti dal Consiglio di Amministranons della SGR, con
dafa soci della societa di gestione del rnisparmao, indicazipne della tempistica prevista per la sua
saggett appartenents al gruppo di guesti ultim o conclusione e "eventuake utilizze def periodo di
=aciets facenti parte del gruppo rifsvante cul 553 grazia di cui all'articoio 2
apparpers (Sogaett i confiitto di interessi), 3. Dopo I'avviso sui quotidiani e |a comunicazione

- lg infarmaziani su prestiti stipulats per il
finanziamento delle operazioni di rimborso
anticipato delle Quote dal Fondao,

Ognl informazione, atto o documenta inerente

alle operazion| di acquisto owwero cesslone di

beni effettuate con soggettt diversi-da quelll in

conflitte di interess), nonchi ogni informaziane su
sogoetti cedentl o acquirenti @ sul refathe gruppi

di appartenénza, sono diffuse in occasione delia

pubblicazione del rendiconto contabile del Fondo.

alla Banca d'ltalla dell'inizio della procedura di
lmpuidazione, la SGR segue a procedura descritta nel
successive articolo per quanto conceme la redaziane
del piang.di smabilizzo, B liquidszione deilatineg,
il rendiconto finale di lguldazione, |2 revisione @
pubblicita dello stesso; il piano di riparto, | rimborse
delle Quaote, le somma non nscosse @ [ orescrziane
elet Prowenti ron riscess,

Art. 41) Liguidazione dell'attivo del Fondo

A partire dal giorna successan all'ultima pubblcanons

Art. 39) Cause di liquidazione del Fondo & aventi
diritto
1, Previa comunicazione alla Banca d'|talla della

di cui all'articolo 40, comma 1, sul quotidian
indicati nel presente Regolamento, la 5GR mzis

decisione di procedere alla liquidazione, || Fonda

Pt psserd hguidato:

& alla scadenza del termine di durata previsto nel
presente Regolamento;

by quatora si debba procedere alio sciogimento
della SGR per gualsias ragione £ non & potsa
far proseguire Iz gestione del Fondo da parte di
alra socetd di gestione del risparmio, ar sens:
deil'articolo 16 del presente Regolamenta;

ch per imiZiativa della SGR e previa approvanons
della Barca d'Italia, al verifecarsi di eventi tali ds
rendere mpossibnie o pregiudicare seramerte @
possitdita per || Fondo di perseguire | sua scopa,
con rikevante pregiudizis per gli investitor

. Hanrd dinfio a partecoarne alla nparizione dell atthe

la lliquidamane dell’attivo del Fondo, attenendosi
al piane di smobitizzo del patrimonio dei Fondo
comunicato alla Banca d'itaha

2. Al termine della liquidazione del patrimonis del

Fando, || Consglio di Amminstranane della SGR

prawvede a redigers || endiconto finate di liqusdaniane

del Fondao e una relamone di accompagnamentaalio

stessn, nonché un mana o riparto con |'indicaziane

delle somme di denarg spettant! &l partecipanti;

I"armmontare di tale rimborse sard determinato dat

rapporto tra

al I'attwm netto residun del Fondo, al netto della
commissiong stracrdinaria finale di cur al
precedents dell’articala 23, comma 1.a.2)%

By il numers delle Quote di pertinenza ded
partecipanti

rsultante dalla iquidazione del Fonda e del risultato 3.1l rendiconto finale di lquidazione.del Fondo, ka
della gestione del Fando colorn | quali rsulting ttolar relazione di accampagaamenta allo stessa, nondhe i
delle Quote del Fondo al termine del periodo di piang di riparte sono trasmess) alla societd ncaricata
iquidazione defla stesso. della revisione per |'espressione del suo giedizio

& Ricevulo Il gudizio positivo delia sooeta incaricata

dalla revisiane, || rendiconta finale & liguidazione
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del Fondeo, kB relazione di accompagnaments allo

stegso @ il plana di niparto sona depositati nella sede

della 3GR e presso la sede defla Banca Depostaria

Meqgli stess: luaghi & inoltre contestuatmernte affisso

un awo nportarte indicazions del giorno di inizo

delle operazioni di rimborsa

. La:-5GR s riserva il diritto d corrspondere al

partecpantl, nel carso del perodo di liguidaziona,

una percentuale pro quota della Quota di loro
spettanza del risuftato della gestione del Fondo.

- la lquidazions del Fonda s condude i ogni casa

entro 180 giom| dalla scadenza del termine o

durata del Fondo, del teérmine del periods di grazia

eventizalments utilzzato ai sensl dell'articolo 2,

owwem dalla data di deliberazione dello scioglimento

wokontano della S5GR.

Dell'avwenuta conclusione delie operazioni di

ripartizone defle rsorse liquidate del Fondo & data

comunicazione afla Banca d'italia a cura del Consiglo

di Amministrazione della SGR.

Con awiso pubblicato sul guotidian| indicati at
precedente arbicole 38 & data comunicazione;

a) del'avwenuta deliberaziane della procedura di
liquidazione del Fonda;

by dell'eventuale utilizzo det perodo di grazia di cui
all'articola 2;

¢ della data prevista per |'infzio delke operazion| di
rimbinrso,

dl dei temg e delle modalitd di esecuzione degli
pventual rimborsi parziak dedle Quote, chefa SGR
prevede di cornspandere nel corso del perioda di
lbqlidazione,

e} del templ e delle modalita di esecuzione dal
nmborsa finale di liquidazions,

fi deil'swenuta redaziona e pubblicazione del
refdiconts finale di hguidazone del Fondo,

Art, 42) Pagamento degli utili derivanti dalla
liguidazione finale

1

La 5GR proweds al imbarso delie Guote de! Fonds
agll aventi diritto nella misura prevista dal rendiconto
finabe i hguidazane con valuta non supenorea 15
geormi dalla data di pubblicarons del rendiconio
finake i liquidazione

. Le samme non niscosse daglh avendi diritto, ney 30

g successan alla data di imizo delle operazioni
di rimilrso fimangonc depositste presso la Banca
Depositaria, su un conto intestato alla 5GR e
rubricato a nome degli aventi diritto al pagamento
degll utili derivanti daifla liquidazione finale con
I'mdicazione che trattas o Provent! rsaitanti dalla
ligurdazione finale del Fondo:

.V Prowent nsultanti dalka bguidazione finale del Fondo

mion riscass dagll aventi diritta s preserivona a favere
della SGR nai termini & legge, con decorrenza
dalia data di pubblicazione dol rendiconta finale di
liguidamgne,

Art. 43) Foro competente

1

Por 13 salumone delle contraversie derivanti dal
preserte Reqolamenta & esciusivaments competenta
il Forg di Milans,

. Sono fatte salve le prevision! della vigerte normativa

per il caso in cwl | partecpante wa definibile quale
consumatare, al sensi dell'art 1263-bis codice
Cryika,
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Mittente del comunicato * Borsa ltaliana

Societa' oggetto - Mediolanum Gestione Fondi SGR
dell'Avviso

Oggetto - Inizio delle negoziazioni delle quote del

fondo "Mediolanum Real Estate"

Testo del comunicato

Disposizioni della Borsa

A parziale rettifica dell'avviso n.16845 del 26/09/2012, Borsa Italiana
comunica:

- per le Quote di Classe A

Denominazione a listino: QF MEDIOLANUM RE A
Descrizione/Long name: QF MEDIOLANUM RE A
Sigla alfabetica/Symbol: QFMRA

Instrument ID: 737966

- per le Quote di Classe B

Denominazione a listino: QF MEDIOLANUM RE B
Descrizione/Long name: QF MEDIOLANUM RE B
Sigla alfabetica/Symbol: QFMRB

Instrument ID: 737985



